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INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL IN-A
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A.
31 DE DICIEMBRE DE 2019

Razon Social del Emisor: CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S.A. (PANACRIT)

Valores que ha registrado: VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES, BONOS CORPORATIVOS,
BOMNOS CORPORATIVOS {SUBORDINADOS) ¥ ACCIONES PREFERIDAS.

Nimero de Teléfono del Emisor: 264-3075; 264-9265

Mimero de Fax del Emisor; 264-2765

Direccidn del Emisor: CALLE 50, EDIF. CORPORACION FINANCIERA DEL PAIS

Direccidn de correo del Emisor: info@corfinpais.com O info@panacredit. com.pa

No. de Resolucién: CNV No. 385-08 del 3 de diciembre de 2008, CNV No. 114-11 del 14 de
abril de 2011, 5MV No.13-2012 del 23 de enero de 2012 , SMV No.157-13 de abril
2013,5MV No.13-15 de 12 de enero de 2015, SMV No.21-16 de 19 de enero de 2016 y
SMV No20-16 de 15 de enero de 2016.
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Emisiones Vigentes:

Valores Comerciales Negociables:

Tipo de Facha de Tasa e Fecha da 2018
gEmisicn Bmision ipieres santimenta
Sare AN Engm 3679 B.754 Erers 2020 450 000
Saniz A% Erar 2010 E75% Eraen 21120 0G0
Sere AY Fabrers 2018 5T5% Febrem 2020 200, C0G
S AN Abfl 2018 =TE% Marzo 3060 454, IH)
St 4T Marzo 2018 575% Marzo 2020 850,000
Sarie B Seplismbve 2016 4,505 Marzo 2020 200,000
Eene BM Oenoes 2018 &.50% Marzo 2020 120000
Zene BA Abril 2015 HT5% Al AR 1000600
Zere BA Al AN 570% L ] 1, O 255
Eeng BC Myt 2001 5 75% Bk 20 1,000,000
Serim AY My 28 5.75% Ky HE0 E51.000
Birig AZ sy 2018 5 75% Maye 2620 00, Be0
Sang B4 hzye S04 575% bayo 20120 B0, 000
Sena BO Junia 2019 5TE% Junia 2020 447 a0
Sare BE Junia 2018 5.785% Junig 2320 EiHD, 00
Safin BF dunia 213 5.75% dunio 3020 500,000
Sats BG dulip: LG B.T6% Julio G2 1,000,900
Sene 85 Kuifig 2078 5.75% Juliy 20 S.5,000
B B Agoem 2018 4.79% Agaesn 22 1,000 004
Sede AT Agesm 2019 5.75% Agasso 212 BE2000
Seng Bl Saglmmioen 2018 570% Ao A0 460 D00
Sene B Saplemioes 2010 875N Segreorcre 2020 SRR D00
Serie BL Septismies 2010 5TE% Se—nemive 2020 1,230,000
Gerie BN Ociubre 2015 STk Cetubne 2030 1,000,000
Sgria BO Detubre 20E A TEN, Cgtubne F020 B DOC:
Sarie AL Octubire 2015 5T Oclubine 2030 B0 D
Sarig BP Beoreiambne 2018 4 TN Qe 3030 1,004, 000
Garin B Maiambne 2078 TSN Teceiembrg 3020 TaT 000
Sene BHR Maembre 2013 575 Reiembne 2030, §00,000
Sang BS Cicierminia 2070 ST5% Mlambne 2020 1,000,000
Savia AE Cicembre 2010 550 Ditbaryare 2000 185,000
Sema BT Cépdermirs 2010 5.50% Dicieryaee 2000 HH2 00

22 Fud, 000
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Bonos Corporativos:
Tipo de Fecha de Tasas da Facha da 2018
gmisidn amisidn Inerds vencimianto

Serig AM Fabraro 2015 5.25% Fetrero 2020 1,000,000
Sera DK Marzo 2015 7.00% Marzo 2120 4. 350,000
Seona K Marzo 2017 B.75% Marzo 2060 300, 000
Sere Marro 2048 B.25% Al 2020 1,000,000
Serie A feyo 2018 B.258% Mayo 2020 455, Ol
Sars AC Meyo 2018 6.25% Meys S0E0 2.000,000
Serie J Julio 20115 T 38 Jufis 2000 500,000
Sarig AE Agoste 2018 5.25% Apgosta 2020 1,000,000
Sera Agosto 2018 B.255% Agosto 2020 500,000
Seria P Qctubne 2017 B. 755 Afgosta FOR0 1,000,000
Seria AN Octubne 2018 B.255% Septiembre 2020 1.000, D00
Sarie DA Septimmbra 2018 B.BE% Septiembre 2020 1,000,000
SeErie K Septimmbna 2015 T.5385% Septiembnre F020 BOO, 000
Serfia S Cictubng 2017 8.75% Detubre 2020 1, 000, 000
Saria AX Agosio 2018 5005 Mondembre 2020 1,200, 00C
Serie M Modemione 2015 T.28% Mo B bee 2020 S8, 000
Sarie AL Diciembre 2018 6.25% Diciemibre 2020 1,000,000
BeneT Emern 2078 8.75% Erere 2021 1,200,000
Serie U Enero 2078 8. 75% Emens 2024 1,000, 000
Saras H Feongro 2017 T.25% Febrero 2021 BO0.000
Sanas L Femraro 20158 B8.75% Febreo 2021 S85 000
Eene AN Feioraro 2018 £.38% Febrero 2031 500,000
Sese AD Marzo 2093 £.38% Marzo 2021 B 000
Sare P Marzo 2017 7.28% Marze 2021 1,000, 000
Seng O Marzs 2097 T 26% Marzo 2021 500000
Sang | Marzo 2017 T.26% Marzo 2021 THO.000
Sene Al Julia 2039 B L Julio 2021 3, 108 000
Sarie AT Jufia 2018 B AR% Julio 2021 1,00C, 300
Sere Q Seasliembre 2017 T.25%,: Agosto 2027 1,000 000
Serla AY Agosta 2010 B 38% Agosto 2021 200,000
Sade BA Sesdiambre 2015 BLak Septiembre 2021 1,000,000
Sedla R Septiernbre 2018 B 3% Septienbre 2027 500,000
Sera BB Cetubre 2018 8 38 Octubre 2021 00,000
Sera AC Chetubre 2048 B3R Octubme S0 3,565,000
Sevie B heniembre 2018 B 28% Hodembre 2021 988,000
Serie E Diciembre 2018 B.25% Diclembre 2021 154,000
Seria H Diciermbre 2015 B25% Diciernbre 2021 2 000,000
Serie WV Marzo 2018 ¥.25% Febrarn 2022 481,000
Serie AQ Aol 2019 6.B5% Al 20332 1, 000,000
Sere L heya 2007 T.75% hiayo 2022 1,000,000
Subtatal 42,681,000




Fecha de
amision

Mayo 2019
Agosto 2018
Diclambre 2017
Diciembre 2018
Diciembre 2019
Diciarmbra 2017
Fabrarg 2018
Abrl 2018

Al 2018
Mayo 2018
MWayo 2018
Mayo 2018
dunioc 2018
Julio 2018

Julio 2019

Julio 2019
Agasto 2018
Dotubre 2018
Octubee 2018
Oatubre 2018
Moviembne 2018
Diciembre 2018
Al 2018
Mayo 2018
Mayo 2018
Julic 2019

dulio 2018
Aposto 2019
Agosto 2019
Septiambre 2019
Cetubre 2019
Noviembre 2018
Diciarnbre 2018

Tasa ds
interds

6.858%
T.25%
7. 78%
2. 768%
8. 75%
T.78%
T.75%
T.75%
7.38%
T.75%
T.75%
7.38%
£ 50%
T.IE
T.38%
7.38%
T.75%
B5.50%
T.75%
7.75%
7.76%
T TE%
B.00%
T.75%
T 7E%
T.7EW
7.758%
7.80%
T.75%
7.50%
T.75%
T.50%
T.50%
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Facha da
yencimianto

WMays 2022
Agosto 2022
Diciembra 2022
Diciembre 2022
Dicimmbra 2022
Diciembra 2022
Febrero 2023
bl 2023

Abril 2023

&bl 2023
Mayo 2023
Mayo 2023
Junioc 2023
Juilo 2023

Julio 2023

Jutic 2023
Agosto 2023
Ciotubre 2023
Octubre 2023
Ostubre 2023
Moviembra 2023
Diciembre 2023
Abril 2024

Abril 2024
Mayo 2024
Julio 2024

Julia 2024
Agosto 2024
Agosto 2024
Septiembre 2024
Octubre 2024
Moviembre 2024
Diciembre 2024

2018

42681000

1,883 000
991,000
1,000,000
1,000,000
332 000
@93 000
288,000
1.000,000
1,000,000
875,000
988,000
1,885,000
125,000
200,000
S00, 000
3,785,000
1.000,000
850,000
1.000,000
1,000,000
1.000,.000
1,000,000
3,000,000
o83, 00
993,000
1,000,000
1,000,000
8,000,000
300,000
2,000,000
1.800,000
903,000
825 000

87 270,000



Bonos Corporatives (Subordinados)

Tlpa de Fecha de

emislin emisidn
Serle A Septlembra 201
Lerie Octubre 2015

Acciones Preferidas

Tipo de Fechs de
ermisidn errision
harie A Mayo 2015
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Tasa de

g.00%
B.00%

Tasada
Inbanés

9.00%

Fechade
vencimients

iMa

o

Fecha de
vencimiento

019

S0, 000
500,000

i,I:EUU-.-WD

1019

£,675,000

E.E;l'i.n:-nu
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PRIMERA PARTE

l.  INFORMACION FINAMNCIERA DEL EMISOR
A. Historia y desarrollo del solicitante
Pacto social y estatutos del solicitante
Descripcion del negocio
Estructura organizativa
Propiedad, planta ¥ equipo
Activos Intangibles
Inwestigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, Ete.
Informacion sobre tendencias

TomMmEN®

.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERDS Y OPERATIVOS
A, Liguidez
B. Recursos de Capital
C. Resultados de Operaciones

D. Analisis de Perspectivas

.  DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES ¥ EMPLEADOS
A. Identidad
i. Directores, dignatarios, ejecutivos y administradores
ii. Empleados de importancia y asesores
iii. Asesores legales y financleros
iv. Auditores
v. Designacion de acuerdos o entendimientos
Compensacion
Practicas de la Directiva
Empleados
Propiedad accionaria

mon®

IM. ACCIONMISTAS PRINCIPALES
A. ldentidad

B. Presentacion tabular de la composicion accionaria del emisor
C. Persona controladora
0. Cambios en el control accionario

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULDS ¥ AFILIACIONES
A. Identificacidn de negocios o contratos con partes relacionadas
B. Interés de expertos y asesores

¥l. TRATAMIENTO FISCAL

Vil. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la estructura de capitalizacion
i. Acciones y titulos de participacian
il. Titulos de deuda
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fil. Listado bursatil
B. Descripcién y derechos de los titulos
i. Acciones y titulos de participacidn
il. Titulos de deuda
iii. Listado bursatil
C. Informacidn de mercado
SEGUNDA PARTE
I. RESUMEN FINANCIERD
TERCERA PARTE
I ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
CUARTA PARTE
L GOBIERNO CORPORATIVO
QUINTA PARTE

. DIVULGACQON
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-PRIMERA PARTE-
INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
A. Historia y desarrollo del solicitante

CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A. [PANACREDIT) cuenta con licencia
para operar como emprasa financiera, expedida mediante Resolucidn No.164
de 20 de diciembre de 2007 e inscrita en el Registro de Emprasas Financieras
del Ministerio de Comercio e Industrias. Cuenta ademds con la licencia
comercial Tipo A, expedida por la Direccion de Comercio Interior del Ministerio
de Comercio e Industrias. CORPORACION DE FINANZIAS DEL PAlS, S.A.,
(PANACREDIT) es una sociedad andnima organizada y existente de conformidad
con la Ley 32 de 1927 sobre sociedades anonimas de |la Repiblica de Panama,
mediante Escritura Piblica No.402 de 15 de enero de 2007 de la Notaria Tercera
del Circuito de Panamd, inscrita a Ficha No.551842, Sigla 5.A., Documento
1069885, de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panamd, desde el dia
17 de enero de 2007.

El Emisor estd sujeto & la supervisidn de la Direccion General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercic e Industrias, que segin la Ley 42 de
2001, es la entidad encargada de supervisar a las personas dedicadas al negocio
de empresas financieras en Panama.

Las oficinas principales del Emisor estdn ublcadas en calle 50, Edificio
PANACREDIT {al lado de Panafoto), teléfono 264-3075, fax 264-2765, apartado
postal 0832-2745 Suite 1021 WTC v su corree electrdnico es
info @ panacredit.com,

El Emiser inicid operaciones el 1 de abril de 2008 y dentro del giro principal del
negocio estan el otorgamiento de créditos de consumo, principalments
préstamos personales por descuento directo y préstames con garantia
hipotecaria; leasing y financiamiento comercial, fundamentalmente a pequefias
y medlanas empresas; y cperaciones de factoring o descuento de facturas
locales.

Cuenta con su Casa Matriz y ademas 15 sugursales estratégicamente ublcadas
en Calle 50, Avenida Perl, Los Andes, L Gran Estacidn de San Miguelita, La
Dofia, La Gran Terminal de Albrook, Chorrera, Penonome, Santiago, Chitréd,
David y Las Tablas. Adicionalmente mantiene atencion a través de una sucursal
virtual y a través de |as casas promotoras de Promociones Independientes y Mar
del Sajo.

Cuenta con autorizacion por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores para realizar emisiones coma sigue:
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' | Casade Emitido al
Tipo de Papel Reszolucidn Valoras | Monto Aprobado | 31/dic/2019

 Bonos Corporatives | CNV 386-08 del 3 de diciembre de 2008 MMG 10,000,000.00 | 10,000,000.00
Bonos Subordinados | CNV 114-11 de 14 de abril de 2011 MG 7.500,000.00 5,500,000.00
VCN's SMV 13-12 de 23 de enero de 2012 Prival 10,000,000.00 4,366,000.00
Bonos Corporativos | SMV 157-13 del 26 de abril de 2013 Prival 20,000,000.00 18,532,000.00
Acciones Preferidas | 5MV Mo. 13-15 de 12 de enero de 2015 MME 10,000, 000,00 6,675,000.00
VCN's S5MV No. 21-16 de 19 de enero de 2016 | MMG 30,000,000.00 18,377.000.00
Bonos Corporativos | SMV No. 20-16 de 19 de enera de 2016 [ MMG 50,000,000.00 49.848,000.00
Bonos Corporativos | SMV No. 387-19 de 27 de sept de 2019 | MMG 100,000,000.00 7.890,000.00
Totales 237,500,000.00| 122 188,000.00 |

Can el proposita de fortalecer la infraestructura tecnaldgica v operativa, en el 2014
se implementa la plataforma tecnologica EIBS cuyo provesdor es Datapro Inc. EIBS
s un sistermna robusto y muy conocido en la plaza usado por grandes bancos locales
e internacionales.

Postericr a esta implementacion se adquirld una herramienta de gestion v
seguimiento de cobros con lo cual se fortalecid el departamento de recaudo v
gestion de cobros.

E! Emisor mantiene una politica de auto regulacidn y de buen gobierno corporativo
siguiendo con la constante oportunidad de mejora, por lo que mantiene diversos
comités para atender las diferentes necesidades del negocio.

Es Importante recalcar que mantiene relacidn con Importantes bancos de la plaza
local, tales como: Banco General, Global Bank, Banco Aliade, Metrobank, Banisi,
Capital Bank, Banco Ficohsa, BCT Bank, MMG Bank, Prival Bank v Unibank. También
con instituciones de fondeo para financiar a microempresas como Fidemicro, Findec

¥ Respansability,

Se han realizado capitalizaciones a io largo de los afios a través de acciones comunes
y de acciones preferidas. Al cierre del 31 de diclembre 2019 &l capital comin
asciende a 55,500mil; acciones preferentes con S56.68mil. Patrimonio total de
$23.30mil. Cabe sefialar gue slgulendo las mejores practicas del sisterna financiero
desde el afio 2016 se cred una reserva veluntaria de capital que al cierre del 2019
asciende a 52.01mil muy similar al exigldo 2 los bancos en el acuerdo 4-2013 para
las reservas de cridito.
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Pacto Social y Estatutos del Solicitante
No aplica para este emisor.

Descripcion del Negocio

Las principales actividades de la empresa es el otorgamiento de créditos de
consumo, principalmente préstamos personales por descuento directo y
préstamos con garantia  hipotecaria; leasing, préstamos de auto ¥
financiamiento comercial, fundamentalmente a ‘pegueias v medianas
empresas; y operaciones de factoring o descuento de facturas locales.

Préstamas personales: Otorgamiento de préstamos personales a jubilados,
funcicnarios plblicos v empleados de empresas privadas todaz a través de
descuento directo, Estos préstamos son debidamente evaluados tamanda en
cuenta las politicas de crédito de la empresa que se mantienen conservadoras
y competitivas en el mercado panamefio.

Préstamos personales con garantia hipotecaria: Préstamos de bajo monta para

cualquier propasito va sea de consumo, o para inversiones en un negocio, o bien
para consolidar deudas con garantia de |z hipoteca de un bien inmueble
(residencia, bien comercial o terrena) (home equity loans).

Prestamos de autos/leasing: Préstamos para financlar la compra de autos

nuevos y de segunda tanto para asalariados como independientes. Los clientes
que apliguen a estos préstamos deben contar con buenas referencias de
crédito.

Préstamos comerciales: Scluciones de financiamiente 2 empresas para

satisfacer las necesidades a través de lineas de crédito rotativas y/o préstamaos
3 piazo.

Factoring: Financiamiento de las facturas per cobrar de clientes a empresas
publicas y privadas que son fuentes seguras de pago. Al hacer este tipo de
préstamo, el cliente obtiene liquidez inmediata al ceder las facturss a |3
empresa, con [0 gue también nos encargamos del cobro de la misma. Todas las
lineas de crédito de factoring son aprobadas a través de Comité de Crédito, v
palitica con limites de exposicién a deudores y cedentes

Estructura Organizativa

Mo aplica para este emisar.

11
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E. Propiedad, Planta y Equipo

F.

A continuacion, detalle del mobiliario y equipo, neto al 31 de diciembre de 2010:

Mobiliario 5 208,677

Equipa de computo S 182,813
Vehiculos 5§ 168,161
Mejoras a |2 propiedad, arrendada S 236,809
Total & BO06,460

*Saldos netos de depreciacion
En la actualidad la ermpresa no tiene terrenos, ni edificio propio.
Activos Intangibles.

Al 31 de diciembre de 2015 la empresa mantiens activos intangibles
correspondientes a licencias y programas por |a suma de 480,795,

Investigacidén y Desarrollo, Patentes, Licencias, Etc.

CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A. [PANACREDIT) cuenta con licencia
para gperar coma empresa financiera, expedida mediante Resalucidn Na, 164
de 20 de diciembre de 2007 e inscrita en el Registro de Empresas Financieras
del Ministerio de Comercio e Industrias. Cuenta ademds con la licencia
comercial Tipo A, expedida por la Direccion de Comercio Interior del Ministerio
de Comercio e Industrias.

Infarmacidn sobre Tendenclas

Durante el 2019, [a estrategia de Corporacidon de Finanzas del Pais, 5.4,
{Panacredit) se enfocd en mantener un crecimiento de 13 cartera de crédito con
calidad, principalmente a través del otrogamiento de préstamaos personales por
descuento directo al sector goblerno.

En este periodo, logramos un crecimiento de activos del 20025% en
comparacién con &l 2018, cerrando en 5171,293,590 en activos totales. Por el
lado del pasive, la principal fusnte de fondeo proviene del mercado de capitales,
donde en &l 2019 se realizd el registro exitoso del programa de Bonos
Caorporativos en El Salvadar, lo que permitic la captacidn de fondos a largo plazo
de las AFP (fondos de pensiones), aseguradoras y fondos de inversion de dicho
pais. A nivel patrimenial, nos seguimos manteniendo como @ financiera
independiente (no relacionada & un grupo bancaria) con mayor capitalizacidn.
lguaimente se hace importante destacar los holgados niveles de liquidez,
siempre tratando de mantenerla muy similar a los pardmetros utilizados por la
industria bancaria.

12
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En relacicn a las calificaciones de rissgo, para el 2019 recibimos la ratificacién
de grado de inversién con la calificadora de riesgo Moody's Local en BEB-.pa
cen perspectiva estable y un aumento en la calificacidn por parte de Pacific
Credit Ratings PA A-a PA A con perspectiva estable.

Adicionalmente, |2 empresa esta Invirtlendo en herramientas tecnoldgicas con
el fin de mejorar procesos, tomando en consideracidn el aumento en el volumen
de transacciones y el tamafio de |a operacién a la fecha.

Es importante destacar, que Corporacién de Finanzas del Pais, 5.4, (Panacredit)
posea una rabusta estructura de Gobierno Carporativo, apovada por diversos
comités y aplicacion de regulaciones bancarias.

[ ANMNALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS
A, Liguidez

Al cierre del periodo que terming el 31 de diciembre del 2019, la empresa
registra activos por un monto de $171,293,490. De este monto, los préstamos
por cobrar nete $121,217,701 representan un 71% de los activas v los activos
lguides compuestos por depdsitos en inversiones suman 542,068,130
representa el 25%, en estos dos rubros suman un 96% sobre los activas totales.

B. Recursos de Capital

Durante o 2019, los recursos utilizados han sido provenientas de los cobros de
préstamas coma giro narmal del negocio, de la utilizacién de lineas de crédito
bancarias a corto y mediano plazo y financiamiento a través de las emisiones de
Valores Comerciales Negociables y Bonas Corporativos a largo plazo. Asi como
también con instituciones de crédito para financiar préstamos micro y pyme a
traves de Fidemicro v Responsability.

C. Resultados de Operaciones

Al cierre del afio que reportamaos, la empresa ha obtenido ingresos totales por
Iz suma de $21,369,347 y gastos totales por la suma de 518,226,625, sienda los
Eastos mas representativos la reserva para posibles préstamos incobrables por
51,655,000, los gastos financleros por 59,755,680 correspondients a la
utilizacion de las lineas de crédito bancarias y los intereses de las emiziones de
VCN's v Bonos vy los gastos generales y administrativos por 56,812,376, La
utilidad antes de impuestos es de 53,147,455 y |a utilidad neta en 52,935,398
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De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuestos
sobre la renta de Corporacién de Finanzas del Pais, 5.4, estdn sujetas por las
autoridades fiscales. Por bo que la cifra presentada en este informe es estimada.

0. Andlisis de Perspectivas

Para el 2020, se mantiene la estrategia de impulsar el crecimiento de |2 carters
de crédito incentivade principalmente por la colocacion de préstamos
perscnales por descuento directo de salaric @ empleados del gobierno
amparados con leyes especiales tales como enfermeras, doctores, educadores
y policias, principalmente. lgualmente promoviendo los otros productas coma
préstamos con garantia hipotecaria y préstamos de autos.

Por el lado del pasivo, se espera seguir captandao fondos a través de mercado de
capitales y apoyar el fondeo con lineas de crédito bancarias.

5e perfila una proyeccion de crecimiento moderado, enfocado en mantener
adecuados y prudentes niveles de liquidez, buenas coberturas de reserva de
crédito y sanos indicadaores financieros. Esto alineadoa a mejoras de los Procesns
y @ una gestidn integral del rissgo.

. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. \dentidad
Gulda J. Martinelli E. - Director, Presidente

Macionalidad: Panamefio

Fecha de nacimignta: 8 de diciembre de 1960

Domicilio comercial: Calle 50, edificio Corporacién Financiera del Pais
Apartado Postal: 0832-2745, suite 1021 WTC

Correo electronico: gmatinelllr@panacredit.com

Teléfono: 264-3075

Fax: 264-2765

Obtuvo su titulo de Licenciado en Derecho y Clencias Politicas de la
Universidad 5anta Maria La Antigua, PFanamd. Posteriormente, obtuvo una
Maestria en Derecho (LL.M.) de New York University, New York, Es egresado
del Advanced Management Program for Bankers de Whartan School af
Business, University of Pennsylvania, Estados Unides de América. Pasee un
Diploma en Corporate Finance de Columbia Business School, New York, Entre
1986 v 1990 se desempeno como abogado y socio de la firma forense De La
Guardia, Arosemena & Benedetti. Ha sido Director v Presidente Ejecutivo de
Panabank (posteriormente Banco Cuscatlan) v Vicepresidente Ejecutivo de
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Banco Citibank (Panamd). Ha sido miembro de las juntas directivas de |z
Asociacion Bancaria de Panamd, Cdmara de Comercio, Industrias ¥
Agricultura. Es mlembro de Ypo v actualmente dal Consejo Empresarial de
America Latina [CEAL). Fungld ademds como Directar de Corporacién UBC)
(Union de Bancos Cuscatldn Internacional). Vinculado a Corporacidn de
Finanzas del Pais desde su fundacidn, en la actualidad ocupa |a Presidencia de
la empresa.

Ramaon Martinez-Acha — Director, Vicepresidente

Macionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 22 de mayo de 1962

Domicllic comercial; Edif. La Casa del Marisco, Ave. Manuel Marla de |caza,
Area Bancaria, Apartado Postal: 0816-05144. Panama.

Correo electronico: rmacha@cwpanama.net

Teléfono: 223-7755

Fax: 264-6195

Egresado de |z Universidad Santa Marla la Antigua de la Facultad de
Administracion de Empresas. Es propietario y gerente general de |a empress
Claramar, 5.A {La Casa del Marisco) v Presidente dal grupo de restaurantes
ACHA.A parte de Vicepresidente de |z Junta Directiva de Corporacian de
Finanzas del Pais, 5.A., es miembro del Comité Ejecutivo, del Comité de
Planificacion y Estrategia y del Comité de Administracion de Activos y Pasivas.

Tito Enrigua Dutari M. - Director, Secretario

Macionalidad: Panamefig

Fecha de nacimiente: 20 de enero de 1964

Domicilio comercial: Calle 89 Este, San Francisco, casa #55 Apartado
Postal: 0832-1233 WTC

Correo electrdnico: {ed@dutarico.com
Teléfono: 226-4320 Fax: 226-4322

Obtuvo su titulo de Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas en la
Universidad de Panama, Posteriormente obtuve masstria en Derecho del
Queen Mary & Westfield College de la Universidad de Londres, Reina Unida.
Es socio fundador de la firma forense Dutari & Co. desde el afio 2003. Entre
los afios 1994 y 2003 fue socio de Ia firma forense Eisenmann & Dutari, y
desde el afic de 1998 fungid como Director Suplente de la Junta Directiva
de Banco Panamericano, 5.A, (después Banco Cuscatlén de Panama, 5.4.,
siende nombrado coma Principal y Subsecretario en el afo 2003,
Adicionalmente, fungié como miembro principal del Comité de Crédito de
dicha entidad bancaria desde el afic 1999 a fines del afio 2007, Y Como
Presidente del Comité de Auditoria de la misma entidad desde el afio 2004,
Es Director de Ganadera Edda, S.A., Tabarabd Corporation, Grupo
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Panamefic de Inversiones, 5.A. (Grupasa), Pedersen Hoildings, 5.4. {grupo
Niels Pedersen, 5.A.), Intercuentas Holdings, Inc., entre otras empresas. Es
miembre del Colegio Naclonal de Abogados; Asociacién Internacional de
Abogados; Asociacidn Panamefia de Derecho Maritimo; Cdmara de
Comercio Industrias y Agricultura de Panamé:; Asaciacion Macional de
Ganaderos; Fundacidn Animales Sanos; Asoclacién Para La Cooperaclén
Cultural.

Actuzimente es miembro del Comité de Crédito v de Auditaria de
Carparacidn de Finanzas del Pais, 5.4,

Bolivar Luis Marquez C. - Director, Tesorero

Macionalidad: Panameno

Fecha de nacimiento: 13 de julio de 1955

Domicilio comerclal: Urbanizacicn Los Angeles, Calle 63, casa 20 A
Apartada Postal: 0831-01015

Correo electronico; bmarguez@marguerwordwide.com
Teléfono: 236-0755 Fax: 260-0930

Obtuvo su titulo de Licenciada en Ciencias Publicitarias de la Universidad de
Kansas, Estados Unidos. Posteriormente, obtuve una Maestria en
Administracidn de Megocios en la Universidad de Miaml Coral Gables,
Estados Unidos. Es Presidente y Garente Generzl de Marguez Worldwide.
Entre 1982 y 19590 se desempenc como Gerente General de Telemeatro
Canal Trece. Fue Director y Miembro del Comité de Crédito de Banco
Panamericana, S.A., posteriormente Banco Cuscatldn de Panama
{anteriormente Panabank) por mas de 10 afios v en Banco Cuscatian
Honduras, por 4 afios hasta su adquisicidn por parte de Cltigroup. Ha
disertado y participado en diversas seminarios de publicidad en Panamd y
el exterior. Ganador de premios y menciones honorificas por plezas
publicitarias en los concursos publicitarios Congriber y New York Festhvals,
Ha sido Profesor de Medios de Comunicacién en la Universidad del Istmao,
Miembro del Consejo Nacional de la Publicidad, miembre permanente de la
Sociedad de Ex- Alumnos y delegado voluntario de admisiones para Panama
de la Universidad de Kansas, miembro de la Cidmara de Comercio Industrias
y Agricultura, Miembro de la Junta Directiva de la Asociacidn Panamenia de
Agencias de Publicidad, miembro de la Junta Directiva del Musao de Arte
Contemporaneo, Miembro de la Junta Directiva de |a Asaciacion Panamefia
de Empresas Y Presidente de la Asociacidn Intermacional  de
Publicidad/Panama..

Actualmente es el Tesorero de la Junta Directiva de Corpoeracion de Finanzas
del Pais, 5.A., y miembro del Comité Ejecutivo, del Comité de Planificacidn v
Estrategia y del Comiteé de Crédito.

16
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Dani Kuzniecky — Director

Macionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 16 de agosta de 1962

Domicilio comerclal: Calle Aquilino de la Guardia, Edificlo Banco Ganeral,
Piso 21 Apartado Postal: 0831-01450 Panamd

Correo electronico; dan|k@kuzco.com
Teléforno: 264-4866 Fax: 223-2192

Obtuvo su titule de Licenciado en Leyes y Clencias Politicas en la Universidad
Santa Maria La Antigua, Panama. Posteriormente obtuve una Maestria en
Leyes (LLM) en New York University, Nueva York, Estados Unidos, Participd
del Program of Instructions for Lawyers de Harvard Law School, Estados
Unidos. Fungid como Contralor, Ministro del Canal y Ministro de Energla de
Panama desde el 2004 hasta el 2005, Ejerce su carrera como abogado a
traves de su firma Kuzniecky & Co.

Actualmente es miembro del Comité de Planificacién y Estrategia, del
Comité de Crédito, del Comité de Activos y Pasivos y del Comité de Auditoria
de Corparacian de Finanzas del Pals, S.A.

Gabriel de Obarrio de la Guardia — Director Independiente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de septiembre de 1959 Domicilio comercial:
Torre ASSA Obarrio Correa electronico: gdeobarriofiassanet.com
Teléfone: 206-9111

Graduade en Administracidn de Empresas de la Universidad de Drake,
Estados Unidos con Doble especializacidn en seguros y marketing. Completa
su formacion académica con un MBA v un Programa de Alta Gerencia (TMP)
de ADEN Business School, Harvard University (Extension School) y el
Programa del CEDQ de Generali para Lideres Giobales por la Educacion
Corporativa de la Universidad de Duke.

Tiene muchos alias de experiencia en Ia industria de seguros (propiedad,
vida & salud), donde ha desempefado diversos cargos técnicos y de
liderazgo, incluido el CEOQ de Assicurazioni Generali - Panama, durante mas
de 20 afios. Luego de [a venta de las operaciones da Assicurazioni Generali
a AS5A Compafila de Seguros, actualmente s& desempefia como
Vicepresidente Ejecutivo de Ramos Generales de esta dltima.
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Es actualmente miembro de YPO y se desempefic como Presidents Y
Director de la Asociacidn de Seguras de Panamd {APADEA), Director y Asesaor
de varias olras Asociaciones que incluyen la Cimara de Comercio de
Panamd (CCIAP), la Asociacidgn de Ejecutivos Panamefios (APEDE), la
Asociacitn Panamefia de Gestion de Riesgos y Seguros [APARYS), Miembro
de la Junta del Consejo Técnico de Seguros de |z Repiblica de Panamd,
Director del Patronato de Bomberos de Panama, entre otros.

También ha participado activamente en varias organizaciones sociales y
civiles, entre las que se incluyen Presidente del Club Unidn de Panamd, el
Club Rotario, entre otros.

José Mann - Director Independiente

Macionalidad: Panamefio
Fecha de nacimiento: 27 de diciembre de 1940
Damicilio Comercial;

Correo electrénico: [psemann@cwpanama.net

Telefono:

Obtuvo su titulo de Llicenciado en Comercio con Especializacién en
Contabilidad en la Universidad de Panamd. Posteriormente abtuvo
maestria en Administracidn de Empresas de Alta Gerencia en el
INCAE. Fungic como Auditor en Peat Marwick Mitchell (actualments KPMG)
de 1962 a 1564, posteriormente se vincula a Ernst & Young como Sacio
Director de 1570 a 2002. En el 2002 se vinculz a PricewaterhouseCoopers
como Socio de Auditoria hasta el 2006. Del 2006 al 2008 se desempefia
como Director de Negocios en Deloitte. Del 2008 a la fecha, funge coma
Socig Director de la AFFA Cansulting Group, Inc. Actualmente es miembro
de la Junta Directiva de Multibank Securities, Multibank SEEUrDS,
Banvivienda, Grupo MWMundial Tenedora, Universidad Latina, entre
otros. Adicionalmente es Asesor o miembro del Comité de Auditoria en
Multibank, Capital Bank, Banvivienda, Grupo Hopsa. Contador Pablico
Autorizado No.441.

Rodelfo de Dbarrio E. — Director Independiente Suplente

Macionalidad: Panamefe
Fecha de nacimienta:
Domidilio comercial: Ave. Abe| Bravo, Edificio La Fontana Apartamento

13a. Correo electronico: explain@cwpanama net
Teléfono: 612-2041 Fax: 214-7452

Empresario con alta experiencia en la construccion v en al rea de venta de
combustibles. Estudios superiores: Saint Tomas University At Florida —
Business Administration. Otras estudios: Fleet Master of Equipment,
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Business Manager | Atlanta), 1993, Leadership Studied With Steven R,
Cover, Tom Peter and Peter Senge, 1996. Fuels and Lubricantes (Shell},
1994, Experiencia profesional: 1987-1980 Administrador de Alguller de
Equipc, Miami, FL. Tractoamerica; 1991-1983 Gerente de Operaciones,
Concreto y Caonst, S.A; 1990-2006 Vicepresidente de Operaciones,
Constructcra  del Istmo; 2006-2009 Consultor Independiente, RC,
Contractor; 2009-2012 Gerente General de Exploin, Exploin. Actualmente
combustibles de Primera5.A. v s miembre del Comité de Crédito de
Carporacidn de Finanzas del Pals, 5.4.

Empleados de importancia y asesores:

Argelis Pinzon - Vicepresidente de Riesgo y Operaciones

Mariluz de La Guardia - Vicepresidente de Planificacidn y Estrategia
Guido J. Martinelli M. - Vicepresidente de Desarrollo de Negocios
Carmen Elena Dominguez - Gerente Senior de Finanzas y Contabilidad
Liliveth Castroverde — Gerente de Cobros

Maria Del Pilar Hurtado- Gerente de Cobros

Taimara Sanchez — Gerente Senior de Consumo

laime Bermidez — Gerente de Control v Riesgo

Maria Rodriguez- Auditora Interna

Asesores Legales ¥ Financieros:

ASESORES LEGALES
MORGAN & MORGAN
Torre MMG, piso 16, calle 53, Urbanizacion Marbella
Apartado Postal 0832-00232 World Trade Center
Panama, Rep. de Panama
TEL.: (507} 265-7777 [ Fax: (507) 265-7700
Persona de contacto: Mario de Diego

Correo -e: cucodega@morimor com
Sitio Web: www.morimer.com,/lawfirm

Cata oe VALORES
MMG ASSET MANAGEMENT, CORP.
Torre MMG, piso 11
Urbanizacign Marbellz
Apartado Postal 0B32-02453
Panarmd, Rep. de Panama
Teléfono: 265-T600 / Fax 285-TBB3
Correo-e; marielans pmaritanc@mmgacset com

PRIVAL SECURITIES, INC.
Torre de las Ameéricas, Torre C, Piso 30
Punta Pacifica Bled.
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Apartado 0832-00396
Tel. 303-1900

AGENTE DE PAGD, REGISTRD ¥ TRANSFERENCIA
MMG BANK CORPORATION
Torre MMG, piso 11
Urbanizacion Marbella
Apartado Postal 0832-02453
Panama, Rep. de Panama
Teléfona: 265-7600 / Fax 265-7663

Correo-e: marielena, gmaritana@mmeasset com

FRIVAL BANE, 5.4,

Punta Pacifica Blvd,

Taorre de las Américas, Torre C, Plso 30
Apartado 0832-00396

Tel. 303-1900

AGENTE FIDUCIARIO
MMG BANK CORPORATION
Torre MMG, piso 11
Urbanizacidn Marbelia
Apartado Postal 033202453
Panama, Rep. de Panama
Teléfono: 265-7600 / Fax 265-7663

Correc-e: marielena.gmaritang@mmeassel.oom
ii. Auditores:
AUBDITIRES EXTERNOS
Deloitte

Costa del Este, Pazea Roberto Motta,
Edificio Capital Plaza, Pise 7

Teléfono 303-4100, Fax 269-2386
Persona de contacto: Gilberto Mora
Comeo-e; mguerrairdeloitte com
Web: wyw .delnitte com/oa

iv. Designacion por acuerdos o entendimientos:
Mo aplica para nuestra empresa ya que no existen dezsignaciones de
personal por acuerdaos o entendimientos.
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B. Compensacion

La compensacion a los directores que forman parte de la Junta Directiva v
comités varios para el afio 2019 fue por el mento de 562,775,

C. Practicas de la Directiva

La Junta Directiva se redne mensualmente para revisar los resultados mensuales
de la empresa (balance de sltuacidn, estado de resultados). También se
presenta un informe completo de la situacion actual de la empresa, de los
créditos otorgados previamente aprobados en Comité de Crédito, de los
cambios significativos en la cartera, la morosidad, etc. Se analizan diversos
ternas relacionados al desenvolvimiento del negocio tales como expansion,
peliticas de crédito, planes de accidn, noticias retacienadas al ambito financiero,
efc.

D. Empleados

Al 31 de diciembre de 2019 la empresa cuenta can 123 empleados distribuldos
entre las diferentes dreas de negocios v administracidn.  Los empleados no
estan organizados en sindicato, ni amparados por ninguna convencidn colectiva
de trabajo.

E. Propledad Accionaria

El capital social autorizado de |a sociedad es de siete millanes (7,000,000} de

acciones todas ella nominativas, representado por;

1. Un millén [1,000,000) de accicnes comunes clase A, con derecho a voto v
sinvalor nominal. Emitidas y en circulacion trescientos mil {346,751).

2. Un millén {1,000,000) de acciones comunes clase B, con derecho a votao, sin
valor nominal. Emitidas y en circulacién ochenta y tres mil guinientos
sesenta v cinco (B3,.565).

3. Diez millones (10,000,000) de acciones preferidas, sin derecho a voto con
un valor nominal de un doétar ($1.00) cada una, las cuales podrdn ser
emitidas en una o mas series segan lo determine fa Junta Directiva. Emitidas
v en clrculachdn (B,675,000)

1. ACCIOMISTAS PRINCIPALES
A. |dentidad

Las acciones comunes emitidas y en circulacidén estdn distribuidas entre 18
accionlstas.
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B. Presentacion tabular de |a composicién accionaria del emisor:

C. Persons Controladora

Forcentaje Acclones

Acciomista | 27.84% 119,771
Accionista 2 13.33% 37376
Accionista 3 13.33% 37,375
Accionista 4 10.30% 45,183
Accionisia 5 10.00% 43032
Accionista 6 6.67% 28,688
Accionisia 7 4.33% 18,647
Accionista § 3.33% 14,344
Accionista 9 2.32% 10,000
Accionista 10 1.67% 7,172
Accionista 11 1.50% 6.455
Accionista 12 1.16% 5,000
Accionista 13 0.97% 4.178
Accionista 14 0.54% 2338
Accionista 15 0.50% 2,152
Accionista 16 0.50% 2.152
Accionista 17 0.50% 2,152
Accionista 18 1.00% 4303

104040 %% 430,316

Mo aplica.

0. Cambios en el control acclonario

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS ¥ AFILIACIONES

A,

N/A

Identificacidn de negocios o contratos con partes relacionadas

22
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2018 2018
frTArhan
Activos:
Préstamaos par cobrar 1. 287,086 SE0 658
Intereses acumulades par cobrar 15,834 £.98T7
FPashvag:
Yalores comerciales negociabias . 210,000
Bonos corporativos por pagar - Soroooo 20, 000
Bonos subordinados por pagar T 1475000 T 1475000
Interases por pagar - 7T A — 7 T
FPalrrmonio
Acciones prefericdas 4 230,000 4,230,000
Dividendos pagados sobre acciones preferidas = 342,630 242 B30
Eslado de gananciss 4 pdrdidas
Ingresos.
Interecns 76,406 BE, 204
Fastos:
Interegas 337 127 434 SB0
Compensacicn a8 ejecutivas claves 744,835 733,205

B. Interés de expertos y asesores

La relacion que existe entre los asesores legales, financieros v auditores es
estrictamente para la prestacion de sus servicios en lo que respecta a esos
temas.

Wi, TRATAMIENTO FISCAL

La empresa realiza el calculo de su impuesto sobre |a renta basandose en el ingreso
gravable estimado para el afio, usando ias tasas especificadas en las leyes de impuesto
sabre |3 renta de Panama.

Vil.  ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la estructura de capitalizacion
i. Acciones y titulos de participacidn:
Al 31 de diciembre de 2019, se encontraban emitidas v en circulacidn
346,751 acciones comunes clase A por un monto de S4,000,000: 83,565
acciones comunes clase B por 51,500,000.00 v 6,675,000 acciones
preferidas por 56,675,000.

ii. Titulos de dewda
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Mo aplica.

iii. Listado bursatil
Mo aplica.

B. Descripcidn y derechos de los titulos
l. Acciones y titulos de participacion:

Al 31 de diciembre de 2019 se encontraban emitidas v en circulacidn
430,316 acciones comunes por un mento de $5,500,000 v acciones
preferidas 56,675,000,

il. Titulos de deuda
Mo aplica.

fil. Listado bursatil
Mo aplica.

€. Informacidn de mercado

El principal negecio de la empresa es el otorgamiento de préstamos ya sea
préstamos personales (consumo); leasing y préstamos de autos; préstamos
persanales con garantia hipotecaria; préstamos comerciales y factoring. Estees
un segmento muy competitivo en el cual participan bancos, financieras y
empresas especializadas que se dedican al negocio. En este sentido, la empresa
cuenta con personal de vasta experiencia, cuenta con politicas de crédito
acordes a [as necesidades y realidades del mercado, una estructura robusta de

pestion administrativa basada en las mejores pricticas y manejando
lineamientos de gabierno corporativa,
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Afio que reporta Afo gue reporta

dic-1g dic-18
Estado de Resultados
Ingresos totales § 22,610,234 5 16,632,682
(astos por intereses & 3,755,680 & 7,876,722
Castos de operacion - 6,812,376 | 5 5757547
Provisicn £ 1,655,000 5 1,884,881
(Ganancia) o Pérdida por valuacitn de inversicnes 5 {Bg,015) & 198,351
Provisidn para pérdidas de otros activos financieros  § 3,570 % 5392
Provisicn para persidas esperadas en depdsitos 5 {4,724) &
Utilidad antes de impuesto 5 3,147,455 § 2,761,251
Impuesto sobre la renta g 212,057 & 386,008
Utilidad neta 5 2,835,398 3 2!323‘.-53?
Acciones emitidas y en circulacidn 430,316 430,316
Utilidad por accidén 3 682 § S.41
Acciones promedio del periodo 430,316 430,316
Balance General
Depositos en bancos e inversiones & 42,068,130 § 35,679,866
Préstamos por cobrar neto 5 R2T7,701 & 100,575,905
Total de activos $ 171,293,590 § 142,436,986
Pasivos totales $ 147,993,114 5 122,978,217
Capital en acciones § 12,175,000 & 11,210,000
Utilidades retenidas § 9,543,263 % 7,156,478
Reserva de capital voluntario ] 2,010,102 % 1,802,201
Patrimonio total § 23,300,276 § 20,158,760
Razones Fimancleras
Dividendo [ Accidn comdn 5 0.68 % 0.43
Paslvos | Patrimonio 6.35 .03
Préstamos / Activos totales 70.77% 70.67%
Gastos de aperaciones/ Ingresos 30.13% 34.62%
Reservas | Morosidad 0.50 0.75
Morosidad [ Cartera neta 2.02% 2.46%

25
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~TERCERA PARTE--
I ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Se adjuntan los estados financieros consolidados auditados por Delloite del Emisar para los afics
terminados al 31 de diciemnbre de 2018-2015.

=1V PARTE--

I. GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 del 11 de noviembre
de 2003, para |2 adopcién de recomendaciones y procedimientos relativos al buen gobierno
corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes preguntas en la presentacidn
gue se incluye a continuacidn, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se estimen
necesarias o convenientes. En caso de que la sociedad registrada se encuentre sujeta a otros
regimenes especiales en la materla, elaborar al respecto.

Contenido minimo

1. Indique si se han adoptado a lo interno de |a organizacién reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativa? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion
especifica.
5i. mas no basados en alguna reglamentacion especifica.

2. Indigue si estas reglas o procedimientos contemplan los sigulentes temas:

a. Supervision de las actividades de la organizacién por Junta Directiva.
g0

b, Existencia de criterios de independencia aplicable a la designacidn de Directores
frente al contral accionario,
i

c. Existencia de criterios de Independencia aplicable a la designacién de Directores

frente a la administracién,
5i.

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacidn el control de poder
en un grupo reducido de empleados o directivas.
M.
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e, Constitucion de Comisiones de Apoyo tales coma de Cumplimiento y
Administracidn de Riesgos, de Auditoria.
Si.

f. lacelebracidn de reuniones de trabajo de Junta Directiva y levantamiento de actas
que refiejen la toma de decisiones.
5i.

g- Derecho de todo director y dignatario a recabar y abtener informacian.
5l

Indique si se ha adoptado un Cddigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de
divulgacidn a quienes va dirigido.

5l, of cual va dirigido a todos los colaboradores de |2 empresa, a guienes se les envia una
copla fisica la cual acusan de recibido y leide.

unta Directiva

Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen pardmetros a la Junta Directiva en
relacidn con los sigulentes aspectos:
a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y
tercerps.
5(, tanto para sus accionistas como para terceros,

b. Conflictos de intereses entre Directores y Ejecutivos clave, asi como la taoma de
decisiones.
Si.

c. Politicas y procedimientos para la seleccidn, nombramiento, retribucion y
destitucidn de los principales ejecutivas de la empresa.
Mo existen,

g. Sistemas de evaluacidn de desempefio de los ejecutivos clave,
Si,

g, Control razonable de riesgos,
5i.

f. Registros de contabilidad apropiados gque reflejen razonablemente la pasicion
financiera de la empresa.
Si.

g. Proteccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras irregularidades.
50
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h. Adecuada presentacidn de todos los grupos accionarios, incluyende los
minoritarios. (Esta informacion debe suministrarse en toda caso de ofertas piiblicas
de accicnes. Para ofertas pdblicas de otras valores, se suministrard solo cuando sea
de impertancia para el plblico inversionista a juicio del emisor).

N/A

. Mecanismos de control internc del manejo de la sociedad y su supervision
periddica.
5.

5. Indique si las reglas de gobierno corporative contemplzn incompatibilidades de Ios
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extracrdinarias,
fi para perseguir la consecuencia de intereses personales,

Si.

idn de |3 Junta Di i

a. Nomeros de Directares de la Saciedad
&

b. Ndimeros de Directores Independientes de la Administracién
Fi

C.  Numero de Directores Independientes de los Accionistas
3

Accionistas

7. Preven las reglas de goblerno corporative mecanismos para asegurar el goce de los
derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a3 informacién referente a criterios de gobiemo corporative u su
observancia. (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas
de acciones. Para ofertas piblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea
de impartancia para el piblico inversionista a juicio del emiser]),

MS&

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccidn de auditores extermos. (Esta
informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas pliblicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia
para el publico inversionista a juicio del emisar).

i,

t. Ejercicio de su derecha a voto en reuniones de accionista, de conformidad con el
Pacto Social y/o estatutos de |a sociedad. (Esta informacién debe suministrarse en
todo caso de ofertas piblicas de acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se
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suministrara solo cuando sea de Importancia para el piblico inversicnista 2 Juicio
del emisor).
Si.

d. Acceso a informacién referente a remuneracion de los miembros de la Junta
Directiva. (Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas poblicas de
acciones. Para ofertas plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea
de importancia para el pdblico inversionista a juicio del emisor),

Si.

e. Acceso a Informacion referente a remuneracidn de los Ejecutivos Clave. (Esta
informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de scciones. Para
ofertas piblicas de otros valores, se suministrara solo cuande sea de importancia
para el pablico Inversionista a juicio del emisor).

No.

f. Conecimientos de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad. (Esta informacidn debe suministrarse en
todo caso de ofertas piblicas de acciones. Para ofertas piblicas de otros valores,
se suministrara solo cuando sea de importancia para el pablico inversionista a julcio
del emisor}.

[

Comité

8. Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacidn de los comités de apoyo tales
como;

a. Comité de Auditoria, o su denominacidn equivalente
5L

b. Comité de Cumplimiento y Administracidn de Riesgos, o su denominacidn
eguivalente
5.

£. Comité de Evaluacion y Postulacidn de directares independientes y ejecutivas clave,
o su denominacién equivalente
Ma.

d. Otros:
4
9. Encaso de ser afirmativa |la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités
para &l periodo cubierto por este reporte?

a. Comite de Auditoria
5l
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b. Comité de Cumplimiento y Administracidn de Riesgos.

Si.
. Comité de Evaluacidn y Postulacian de directores independientes y sjecutivos clave.
Mo,
Conformacidn de los Comités

10. Indique comao estan conformados los comités de:

a. Comité de Auditoria v cumplimiento.,
Conformacién: 3 Directores, Auditeria Interna v Oficial de cumplimienta .

b. Evaluacion y Postulacion de directores independientes y &jecutivos clave,
N/A

A
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=QUINTA PARTE--

.  DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-2000 del 11 de octubre del 2000, &l
emisor debera divulgar el Infarme de Actualizacidn Anual entre los inversionistas y el piblico en
general, dentro de los 60 dias posteriores al clerre anual. Para tales efectos, nuestra
informacién financiera es publicada en la Bolsa de Valores de Panama v en Iz Comisidn Nacional
de Valores; también esta disponible para entregar a cualquier persona que lo solicite.

Este documento ha sido preparado con &l conocimiento de que su contenido serd puesto a
dispaosician del piblico inversionista v del pdblico en general.

AOn st

Guldo J. Martirelli E.
Presidente
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IM DE UDITORES | ND

sefores
Accionistas v Junta Directva de
Corporacién de Finanzas del Pais, 8. A. y Subsidiaria

Hemos auditade los estados financieros de Corporacién de Finanzas del Pais, 5, A, (PANACREDIT) y
Subsldiaria. ("la Empresa’), que comprenden e estado de Stuacian fnanciera af 31 de diciembre de 2018, y
= esiado e ganancias o pérdidas, el estado de cambios en & patrimenia y &l estado de flujes de efectivo por
&l ano terminada en esa fecha, y las notas a los estados financieros, asi como un resuman de las principakes
palitices contables.

En nuestra opinién, los estados financiercs adjuntas preséntan rezcoablements, &n todos los aspecios
mporantes, = situacien financiers de Corporacién de Flnanzas del Pais, 5. A. (PAMACREDIT) vy
Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 y su desemperio financiero y sus flujos ce efective per el afie terminado
en esa fecha de acuerdo con las Nermas Intermnacicnales de Informacién Financiera [MIIF =),

Base para la Opinion

Lievames a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria Musstras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladaments en I seccitn de
Responsabilidades del Audtor en la Auditoria de los Estados Fingncieros de nuestro informe, Somas
Indepandientes de la Empresa ce acuerda con &l Codigo de Etica para los Contadones Profesionales {Codigo
IESEA) junto con les requenmientos elicos que son relevantas para nuestra auditoria de los estados financeros
&n Panama, y hemos cumplido nuestras ofras responsabilidades &ticas ce acuerdo con esios nequarimiantos
y &l Cadigs IESBA. Creemas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienis Y apropiada para
proporcionad una base para nuesla opindn

Azuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos gue, segun nuastro juicio profesiona!, fueren de la mayar
importancia en nuestra auditora de los estados financieros del afo actual, Estos asuntos fueron cutiertos
en el contexte de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, Y &l formar nuesira opinicn
sobre log mismos, ¥ no proporcionamos una opinidn por separads scbre astas asuntos.,
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Asunto Clave de Auditoria Como el Asunto fue Abordado en Muestra
Auditoria

F'mvi!idn para perdidas crediticias esperadas  Nuestro trabajo sobre la estimacion de la prowisidn

en préstamos para las PCE en préstamos se ha enfocado en la

N ) evaluacion de ios controles intemncs, asi como la
Al 31 de diciembre de 2018, comossindicaenlas  rpalpacisn de pruebas de detslle schie [zs
Wotas 3. 4 y 10, |a estimacion de 2 provisién para  provisiones de nesge de créditc. Especificaments

perdidas crediticias (PCE) 8N Preslamos 85 UN nuestros procedimientos de auditaria en ests &res
area gltaments subjetiva debice al nivel de juicio inzluye, entre otros

aplicado por la Administracidn en la medicion de

las provisiones por deterioro sobre préstamos, los Involucramos especialistas para determinar que

cusles representan el 71% de los activos del las memdologias ublizadas por Iz Empresa
Grupo fuesen apropiadas segin el marco de referencia
ce las MiiF's

Los procesos de estos medelos requieren un mivel
incrementado de juicis &n la determinacidn de |as o e : !
PCE considerando factores como la identificacion Evaluamaos el disefc & implementacidn v eficacia

. perativa sobre el sistema de informacidn pars
¥ clasificacion por etapas de lgs  aclvos p: 3 sy : s
detaricrados o con un incremente significetive en mer Iaﬁmgmm?d da_iﬂa ';a d ?E gun'?stamn-_s_ 3
&l riesgo de crédita, desarrolio de la probisbilidad B S o nmgnga et MO TTaE

de incumplimients (Pl) y pérdida dads utlizada para &l computo de los paramatros para

ingumglimienta (DI} v &l usa de supuesios como &l establecimiento de las PCE.

8SCenarics macroeconomicos v critencs  de

segnentasicn * Probamos los modelos principales con respacta
& |} metedologia ulifizada para |a estimacitn de
los  parametras de pérdida esperada i)
metodologia wtilizada parzs k& generacién de los
25CeNance macroscondmicos; i) informacion
utilizada en el caiculo y modelacion v iv) eritarios
para e Incrementa significalive del riesgo de
credite y la clasificacion por etapas de los
préstamos,

Otra Informacicn

La Adminisiracion es responsable da (3 otra informacion. La otra informacion abarca informacion inciuids
&n &l Informe de Memeoria Anual, para no incluye Ios estados financieras v el informe del auditor sobre los
migmos. El Infarme de Memaoria Anual sa aspera que esté disponible para nosotros después de la fecha
del informe dal auditor

Nuastra opinion sobre |os estados financieros no cubre la otra informacian v ne expresaremos ninguna
forma de conclusion de aseguramients scbre la misma.

Junito con nuestre auditoria de log estades financieres, nuestra responsabilidad es leer is ofra informacian
arriba idenfificada cuandp esté disponible v, 8l hacerio, considerar &l la ofra infarmacian es meteriaimeants
nconsistenta con |os estedos financierce con nuestro conocimiento cbienido an la auditoria o que de aira
mianara parezca tener emores materigles,

Cuando ieamos el Infarme de Memoria Anual, si:concluimos gue hay un ermor matenial en gl mismo, se
requiere gus comuniguemos al asunts a los encargados del gobiermo corporative y que la Empresa atienda
el error y prepare un Informe de Memeria Anual modificado pare ser remitido a la Superiniendencia del
Mercado de Valores.



Deloltte,

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn ¥ presentacion razonable de los estados financieros de
acuerds con las NIlF's. y del contral interno que la Administracian deizrmine coma NEcesarno para permitic 12
preparacion de estades financierss que no conténgan ermores importantes, ya sea debido a fraude o error

Al preaarar los estados financieros, |2 Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de fa Emprasa
Para coninuar come negocio en marcha, revelar, segln sea aplicable, los asuntes relacionados con el
negocit en mercha y utilizar 1a base de contabilidad de neqocio en marcha, @ menos que |3 Administracian
prelenda liguidar la Empresa o cesar las aperaciones, o no tiene una allemative mas realista gua hacena

Los encargados oe! gobiemo comorativo son rasponsables de supervisar e proceso de informacion
financiera de fa Emprasa

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros ohyetivas son obtener la segunidad razonable de que los estados financieros en su CONjuats N
tiznen ermores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un infarme del auditar gua incluya nuestrs
Opinion, La segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garanie de que una audioriz
llevada a cabo de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditaria siempra detectard un eror importante
cuanco este exisla Los emores pueden surgir de fraude o eror v 2e consideran imoponanias =i
individualmente ¢ de manera acumulada, puade esperarse que influyen en ias decksiones acondmicas de los
usuanos en base B extos estados financleras.

Como parte de una suditorfa de acuerdo con las Normas Internacionalss de Auditaria, Bjercemaos el juico
profesicnal y mantenemos & esceplbcisme profesional durante toda la auditoria. Tambign

= [lgentificemos y evaluamos los riesgos de emor importante e 105 estados financiercs, debido a fraude a
efrar, disefiamos y realizamos procedimiantos de auditoria en respussta a esos resqos, v obtenamos
evicencia de auditeris que ssa suficiente y apropisda para proporcionar una base para nussira opinkdn
El riesge de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor gus uno que resulte dearror,
debide a gue el freude puede Involucrar colusidn. falsificacion. omisicnes Intercionales, declarasiones
ermansas, ¢ la violasion de! control interno,

« Obtenemos una compransion del control intemo relevants pars fa auditorda ton &l fin de disafiar
procedimientos de auditoria que sean apropados en las cifcunstancias., pero no para el propdsito de
exprasar una opinion sobre la efectividad dal contred interns de la Empresa,

 Ewvaluamos |o apropiado de las politicas contables utiizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas hechas por la Administracisn.

= Concluimos sobre o apropiada del uso par parte de la Administracion de la base de contabilidad de
negocio en marcha y, con bDase en la evidencia de auditoria obtenida, si exista una inceridumbre
impartante en refacidn con eventos o condiciones que pusdan dar lugar 3 una duda significativa acercs
cie la capacidad de la Erpresa para continuar como negocio en marcha, Si concluimos gue axEbe una
incertidumbre importante, se reguiers que dirijamos la atencidn en nuestrs infarme de auditoria a las
revelaciones relscionadas en los estados financleros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
medifiguemos nuesira opinidn, Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida en
la fecha de nuestro informe de auditoria.  Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar
gue la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

+ Evaluamos |z presentacidn, estructura y contanide genersies da fos estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si ios eslacos financieros representan las ransactiones y eventos subyscentes de maners
que logren su presentacion razanatis.
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Comunicames a los encargadoes dal gobiema sarporative sobre, entre otras asuntos. el sicance y oportunidad
planeades de la audioria y los hallazgos de suditoeia significatives, Incluyendo cuakquler deficiencia
significativa en el contrel interno que identificamos durante nusstrs auditoria

Tambian proporcionamas a ios encargados ol gobiemo corporativo una declaracion de que Femos cumgplido
con los requenmientos relevantes acersa de |a independencia ¥ les comunicamas todss las relaciones v olres

S5Untos gue razonablements se puedan pensar como una ayuda a nuestra independancia, y cuando sea
aplicable, salvaguardas ralacionadas.

A partir te los gsuntos comunicados a les encargados del goblerno corporativo, determinamos que esos
asunios fueron de la mayor imporiancia en & suditcrs de los estados financieros del perfado achual ¥, par lg
tanio, son ko asuntos clave de auditorla. Describimos eslos asuntos en nuesto informe de auditcria 8 menos
Gua |as leyes o regulaciones impidan i3 revelacion publiea del asurto o cuando, en cifcunstancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe comunicarse an nuesiro informea de auditoria
Porque de manera razonabie se pudiera esperar que fas consecuencias adversas por hacerlo sarian mas
que los beneficios de inferés plblico de dicha cesnunicacisn

El socio a cergo de la auditoria gue ha preparado este informe de los auditores independientes es Migus
Guarra

Deloi tle,

20 de marzo de 2020
Fanama, Rep. de Panams



Corporacion de Finanzas del Pais, 5.A. y subsidiaria

Eetads de situacién financiera
31 de diciembre de 2019

[En balboas)
Activos Motas 2018 20118
Efectiva y depdsilos en baniss 8 32,352 572 28185411
Valores a valor rezonable cen cambios en resulladds 9 7, 54,380 5.428,381
Inversiones al costo amorlizada o £ 175,158 2,056,074
Frestames par cobrar | neta T.10 121,217,701 100, 575 905
Maobliiaria, equipo y mejoras., neto 11 808 460 TEE 404
Adlivos mtangitles 12 450,785 450,211
Actives por derechn de uso neta 12,15 1,543,588
infereses v comisiones por cobrar T 1,830,135 1,618,575
Impuesio sobre (& renta diferido actho 24 434,523 288 080
Otres activos 14 _2.611.760 2,803,845
Total de acthvos 171,293,580 142435 586
Pasivos y patrimaenio
Pasivos:
Fimanciamientos recibbdos 15 10/881,112 30,051,387
Valores comerciates negooiables 16 22671231 18,613,833
Banos corporativos por pagar T 10147 BE.R1T 807 52317 Tad
Bonos perpetucs por pagar Gl 5500000 5,500 000
Fashiog por armondamisntos 13,18 1.586.831 -
Daposrtos de clientes en garantia - faciuras descontadsas 599, 741 521,543
Documenios por pagar 20 16,333 882 13,953,340
Interases por pagar T 481 268 448 5o5
Hros pasivos 21 3231772 2570 774
Tolal de pasivos 147,883 314 122978217
Patrimonia:
Capifal 2o acciosas 22 8 500,000 5,500,000
Acciones preferidas 22 6,675,000 5,710,000
Liilidades no distribuidas B 542 263 T.53R.ETE
Reserva de capital valuntaria 23 2010102 1,882,821
Imgniesta complemeniaric 427 0Eg) (383,028)
Tatal de patrimanis 23,300,275 20,258 THY
Total de pashvos y patrimonio 171,293.590 142,435,566

Las nofas que ee acompatian forman parte inkegral de eslos estados fnancieros.
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Estado de ganancias o pérdidas
por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En balbogs)

Ingresos pord interases v comisiones;
Intereses ganados
Comisines ganadas

Total de ingresos por intereses y comisicnes

Gagtos de intereses ¥ comisiones
Ingrescs neto por intereses v comisiones

Menos: Pravisidn para pesibles préstamos incobrables
Menos: Provisian para pérdidas esperadas de oiros activas
financieros al costo amortizado
Provision para perdidas esperadas an depdsitos
Ganancia [pérdida) en valuacidn de inversionas, neta
Diros ingresos

Total de ingrescs cperacionales, neto

Gastos generales y administrativos
Salarios y ofres remuneracionss

Honorarios ¥ senvicios profesionaies
Alguller

Pubdicidad y mercaden
Depreciacitén v amorizacion
Impuesios varos

Ciros

Tatal ge gastos gensrales y aominstralivos

Lhiligad antes de impuesto score la renia
Impuesto sobre fa renta
Impuesto sobre ia renta diferido

LHilidao neta

Lag nolas gue g8 acomparian forman parta integral de estos estados financisros.

Motas

10

1112

24
24

T

20189 2018
13,048,931 10,328, 164
5,092 514 B.304.518
20,039,445 16,632,582
5,755 &80 7876722
10,283,785 8,755,980
(1,885 000) (1,884 BE1)
(3,570) (5,382)
4,734 -
82,015 (198 381)
1.240 887 1,851,602
Be55 831 8,518 858
2,848 835 2385118
78,356 808,380
162,882 558,911
258,506 423972
B5%, THE 252,363
306,501 317,013
1.866,710 1,203,880
5812 376 5 757 847
3,147 455 2 761,251
{357 584) (40 408)
145 533 [23,308)
2,935,398 3,328,537




Corporacidn de Finanzas del Pais, 8.A. y subsidiaria

Ertada de canbios on ol palrimonio
por el afio terminade al 31 de dicismbns de 2046

{En halbaas)
Rasares de
Capital g ACE Gy Ltitidades no capital Impuosio Total de
Haotan ACEInNaE Fﬁ-ﬂ_u__ﬁku_ distriouidas wahuntarse complemenario patrimanio
Sakioal 1 de onoro de 2078 5,500, 000 5,800, D00 B.21E 083 1,619,020 (319, 108} 1RG16.507
LiliEades i ek s compusslas go
Utilidad rmla - - 2328 537 - 2308 63T
Reserva de capilal vokintano 3 - - 1271855 27385 .
Acciones prefendas 22 190,600 - - ARIEE[E]
Deddendos pagados a2 1732.395) - - {T32355)
ImgHpeEin commpdiamienlario - - i 520 (&3 30y
Salila pl 37 de dickmbre de 2018 5, 5001, 040 57100000 530 &Y 1, Be 639 |33 028 21, 250, FEG
Lilildailes ntegrales compoesias por
Litiaed mala - o 2,505 344 = - 2005, 308
Rasarvi o Capilsl wolunlane | (187 ._m._“. 17F, 181 -
Accinnas prefaridas gz - B, (I - ; S, e
[wadendos pagadas a2 - (G4, 8:30) - (044, 530
IMDIREERD COMpeam En[anio = - - il [T LA 1)
Salda ol 31 de dicsambre de 2018 5 00 B AT, 000 8542 283 2010102 LATT i 23300276

Las notas gue & pooimparian farman pare nlegral de aeios astados o cians,



Corporacion de Finanzas del Pais, 5.4, ¥ subsidiaria

Estado da flujos de slectivo
par gl @ho terminado el 31 da diciembes de 2099
En bafoss)
Notas 2018 2018
Flujos de efective de las actividades de operacian:
ULhdad rets 2835358 2328 557
Azushes pon
Provisian para posiles presiames incubrables 16 i 555,000 1,884,881
Depracacion y emotizacdn 11,1213 BED THG 252,353
Provisitn pars perdidas asperadas de obros activos financiens 35T 5,392
Proveion pare deferiong an dapisios 4734 181,885)
Armonizecién en pimas an valones q {4 DBy 4 Aca
Perdida en vania da acta fije 11 29839 aTa
impuesha sabre 1a renta 24 357.530 420 408
Impuesko sabe o rente difendo 24 [T45 535 4010
Ingfesas par imMefazas § comisioneas (30,038 456} (16.832,682)
Gasios por intareses ¢ Sermivones B TS SA0 7.E76, 722
[%.7E5 662 (3BT BAE)
Depasitos 3 plaze filo con vencimientos originales mayares 8 50 dias 8 (2815115 &7 858
Pregtamas par cobrar, neto (&2 208, 798 TF2TT,A78)
Compras d& valor razonabée concambies &n msultados. 12,455 17E] (2, 286 RS,
Vantas ¥ sedEncongs 82 valores a valor razonable con camibias en resultades 490 828 156,354
Crros activas (58,848 {598,203}
Depdeitos de chares en garsnbie - lacturas descontadas TH.188 145,87 3)
Crroe paskias BOENE (34,325
Efactive utiizads &n ks acividades de operasién i-#1,058,585] {23 873 645)
Imauesto soboe 3 renls pagaa LA A08] 00 650
Intereses cobradas v dessidsies an factures 20,028 888 15,532,078
Intereses pagados 8T8 011) (770D, 777
Efective nelo ulilizade en las aclivicades o operacion 1,153,197 (15, 343.048)
Flujos de glectivo de las actividades de inversidn:
Coemara de invarsiones al costo smariizedo JB00.000 (1223577}
Varas y redencionses a costa amortizado 508,773 -
Adicionas d& mabifaris, equipo y majoras neto de ratinos i (205,218 [£36.831)
Adguisicien da aclives inlangibles 2 {123,768 (&5 150)
Efectra neto utilizade en s ectivicades da mversion {5t& 202) [1.545.308)
Flujos de afectivo de las aclividades de financlamienin:
Frocedanie ge financisrianics reciides, neto 15 21,675,000 33,984 720
Fagos de financiameinins recibitos 15 {40, T856,278) (£9.348.153)
Procedenie o@ vaiores cofnercigles regocables 18 24,385 3gA 18,904 833
Fagos de velores comensales negociablas 18 {18,528,003) {19,041 823
Pracedenie g2 bonos corporalivas par pagar L 1 53,095 TES THART T4
Fagos o bonds coporalivas por pagar i? |18, 786,000 {3,473 845)
Fape 0= paEsives por armengamigntos 13 (338,155) .
fctiones preferidas 22 985,000 110000
Dipsurmanios por Eagar 2,380 523 4.051.083
Dhvigandas pagadas &2 1814,330) (732356}
Impussio compiementasio (44,061) (E3.82D0)
Efectwo nelo provensrie de fas achidadas da finarciamients 75,215,365 19,272 161
Aumenio neto'en el efecive 1,548,045 2,353,805
Efectwa al micic del afia B 19,458,608 17 085 804
Efectieg al final del afo B 21,017 Bgon 19. 468808
Transaccionas Ng menetasies:
Activos por darecho de wso 1,543,988
Fagivas por efrendsndarmerios (1.586.821)

Las notas que s2 acompafien forman pene mibegral de #stos estados financleros
=i




Corporacion de Finanzas del Pais, 5.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

1. Informacion general

Corporacion de Finanzas del Pals, S A (PANACREDIT) y subsidiaria {la “Empresa’) cugnta con licencia para
operar como empress financiera. expedids mediante Resclucion No. 184 del 20 de diciembre de 2007 e inacrita
en el Registro de Empresas Financieras del Ministerio de Comercic e Industrias. Cuenta ademsas con s
licencia comercial Tipo A, expedida por |3 Direccién de Comercio Interior del Ministerio de Comarcio e
Industrias. Corporaciin de Finanzas del Pais, 5.A, es una sociedad anénima ogRnzada y axistants de
conformidad con la Ley No.32 de 1927 sobre sociedades andnimas de |a Replblica de Panama, mediants
Escrtura Publica No.402 de 15 de enero de 2007, de la Notaria Tercera dal Circuito de Panama, inscrita en
ficha No.551842, Sigla. 5.4, Documanto 1065835, de la Seccidn Mercantil ded Registro Plblico de Panama
desde & dia 17 de enero de 2007. Opera bajo la razdn comercial PANACREDIT

La Empresa esta sujata a la supervision de la Direccidn General de Empresas Financiaras del Ministerio de
Comercio e Industrias, que segun ia Ley, es |a entidad encergada de superviser 2 las personas dedicadas al
NegoClo de emoresas financieras en Panama. Adiclonaimante es supervisada por |3 Superiniendencia del
Mercado de Valores de Panama por ser emisor gotivo a ravés da Velores Comerciales Megociables (WCR's),
Bones Corporstivos y Acciones Preferidas. A partir del 2015 es regulada por la Superintendencia da Bancos
de Panama en relacion a blangques de capitaies de acuerdo 3 la Ley No 23 del 27 de abril de 2015,

Las oficinas principales de la Empresa estén ubicadas en calle 50, Edificio PANACREDIT (al lado de Panafoto!,
telefono 264-3075, fax 264-2765, apartado postal D832-2745 Suite 1021 WTC

La Empresa Inicid operaciones a parfir del 1 de abeil de 2008, y dentro dal gire principal del negocio estan el
otorgamiento de créditlos de consumo, principalmente préstamos personales por descuento directs ¥
préstamos con garanlia hipotecans, leasing, préstamos de  autos y financiamiento comercial,

fundamentalmente & pequefias y medianas empresas; y operaciones de factoring o descuents de facturas
locales

La Empresa otarga préstamos en su casa mathiz y @demas cuenta con 12 sucursales estratégicarnents
ubicadas en Calle 50, Avenids Perd, Los Andes, La Gran Terminal de Albrock, La Gran Estacion de San
Miguelito, Centro Comercial La Dofia. Chomrera, Penonoma, Sankiago, Chitré, David v Las Tablas

2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF 's)
2.1  Normas vigentes de manera obligatoria para el presente periodo
M IIF 18 — Arrendamisntos

MIIF 16 intraduce requisitos nuevos o modificados con raspecto a e contabilidad de armandamientos. Introduce
cambios significatives en |a contabilidad del arrendataric al eliminar la distingian entre los arrendamisntos
operativas y financieros. En cambio, reconcoe un 8ctivo de derecho de uso v un pasivo de amendamienta en
&l Inicio de todos los arrendamientos, a excepcion de arrendamientos de coro plazo y arrendamisntos de bajo
valor. En contraste con la contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se
nan mantenido practicamente sin cambios. Los defalles de astos nuevos requisitos sa describan en la Nata
13

& continuacion, e describe al iImpacto de |2 adopoidn de ia MUF 18 an los estados financieros de la
Empresa



Corporacién de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diclembre de 2019
{En balboas)

La Empresa ha adoptade la NIIF 16, cuya fecha de apiicacidn inicial es &l 1 de erero de 2018, Came resultado

de lo antarkw, la Empresa ha cambiade sus politicas contables para las contratos g arrerdamientss como se
detaila en las pamafos siguentes:

La Empresa aplicd fa norma utilizando el enfogue retrospactive modificado en la NIIF 18(C8)b2). Par esta
razon, la informacion presantada a! 31 de diciembre de 2018, no reflafa los reguisitos de la NIIF 16 v, por lo
tanto, no es comparable a la informacian presentads para el 2019,

i Impacto de la nueva definicidn de arendamients

La Empresa ha ullizado el recurso practico disponibie en la tfransicitn a ls NIF 18 para ng resvaiuar i al
confrato es o contiens un arrendamiento. Por consiguiente. la definicidn de un amendamisnts da acusrds con
la NIC 17 y 1& CINIIF 4 conbinuara aplicandose a los arrendamientos ingrasados o modificados antes del 1 de
enara de 2018

El cambio en Iz definicién de un arrendamienta se relaciona principaimente con el concepto de oontral. La NIF
16 determina &i un contrato contlene un arrendamisnto en funcidn de si el cliente iens derecho a controlar el
uso de un activo identificade durante un periods de tiempo a cambio de una contraprestacidn

La Empresa apliica |a definicidn de arrendamisnto establecida en la NIIF 16 a todos los contratos de
amendamiento calebrados o modificados a partr del 1 de enero de 2019 (ya sea arrendadar o arrendatario en
el contrato de arrandamianio). En preparacian para la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Empresa ha
llevado a cabo un proyects de implementacion. El pravects ha demostrado gue 2 nueva definician de 1a NIIF
18 no cambizra significativaments e alcance de los contratos que cumplen con la definicisn de un
arendamiento para la Empresa.

i Impacto en ia contabilidad dei arrendstario

La NIIF 1€ cambia la forma en que la Empresa contabiliza los arrendamientos previamenta clasificados coma
amendamientos operativos segln la NIC 17, que estaban fuera de balance

Aplicande la NIIF 18, para todos los arrendamientes, la Emprase:

a) Reconoce los aclives por derecho de uso v los pasives por arendamients en el estads de siuacian
financiera, inicialmenta medidos al valar presente de los pagos futuras por arrendamients:

bl Reconoce la depreciacicn de los aclives por derecho de uso @ intereses sobre pasivos por
arendamienta en =l estado consclidado da resultados; y

c) Separa la canfidad fotal de efectivo pagado en una porcidn principal (presentada dentro de las
acthidades de financiemiento) e Interasas (presentada dentro de Ias aclividades operativas) en el
estado de gancias o pérdidas.

Las incentivos de arrendamientos (2.9, pericdas de gracia) son reconocidos como parte de la medician del
actve por derecho de uso, mieniras gue bajo NIC 17 resultaron comao un pasive, amortizedo como una
reduccion de los gastos de arendamients en una bass lineal

Para arrendamientss a corto plazo (plazo de arendamients & 12 meses o menos) y arrendamientos de
activos de bajo valor (estableciendo politicas de bajo valor), la Empresa ha optado por reconocar un gasto
de amendamiento en linea recta segun lo permitido por las NIIF 16. Este gasto se presenta dentro de otros
gastos en el estado de gancias o pérdidas.

10



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En balbcas)

En =l proceso de adopcion (impacto inicial de la norma, la Empresa sligit utilizar los siguienies expedientss
practicos:

= Se aplicd s NIIF 18 sclo a contratos gue fueron previamente identificados como arendamienios de
acuerdo con 8 normativa antsror (MIC 17 y CINIF £); sin necesidad de realizar nuevamerte Iz
evaluacion bajo @ nuevn concepto de arendamisnto,

*  5Seaplicd una miama tasa de descuento a un portafolic de arendamientos con similares caracieristicas.

= Seaplco la excepcion de no reconecer activos por derecho de wso ni pasivos por arrendamientos para
oz contratos de cono plazo (mencs de 12 meses) y da bajo valor (definidos como menores 2B/ 5.000)

«  Seexcluyeron los costos directos iniclalas en la madicidn de los activos por derecha de uso en |a fecha
de implementacitn

= 3@ eligid no separar los componantes (rubros adiconalas) que no son de armerdamients de los
companentes da arrendamiento por clase da activo

Estos expedientes practicos, inciuidos en la norma, solo san permitidos para el caleulo del impacto inicial; por
ko que los requerimientos de la NIIF 16 son aplicados en su totalidad a los contratos que inician o fueraa
modificados después del 1 de enaro de 2010

La Emprasa aplicd @ norma utilizendo el denominada enfoque retrospectivo madificada: dands s reconocia
un active y pasivo por &l misme monto al 1 de enere de 2019, esio sin re-expresion de la Informacion
comparativa. Por esta razon, la informacion presentada al 31 de diciembre de 2018 no refieia los requisites
de la NIIF 18 y, por Io tanto, no es comparable a lg informacién presentads para el 2073 en esta aspecto,

Como resultado del proceso de adopcion, la Emprésa reconocid al 1 de ensro de 2012 un monts ce
B/.1,824 986 de actives par derecho de uso y por arendamientos por pagar, clasificados antercrmenie coma
armendamientos operativos de acuerdo con g NIC 17

En el proceso de adopeidn, los pasivos por armendamiento fueron medidos al valor presents da los paEgos
remanentes, descontades a una tasa incremental de fandeo al 1 de enero de 2019 La tasa utilizada para la
implernentacion se basé en la curva (tass) de ia Empresa. riesgs pais, v la tasa libre de rlesgo La wmea
promedio determinada por la Emprasa fue de 8.00%

2.2 Normas e imterprefaciones adoptadas sin impacto significativo sobre fos estados financieros

Las siguientes Normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF's) o Interpretaciones a las Narmas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIFF), efectivas para al afio que inicia el 1 de anerc de 2019, no
tuvieron un efecto significativo sobra los estedos finsncieros:

Enmienda a ta NIIF 5 - Componente de prepago con compensacion negativa

Enmienda a fa NIC28 - instrumentas financieros a largo plazo con una asociada o negosio conjunts

Enmienda a [a NIC12 - Clarificacion sobre Is presentacidn del Impuesta sobre Ia rents

Enmienda a la NICZ3 - Ciarifica al tratamisnto contsble de los costos de mterés de un activo especifico

cuando el activo esta listo para su uso y el préstama continua vigente.

Enmienda a la NIIF3 - Clarifica el tratamiento contable cuando &l Grupo obtiena el control

" Enmienda a la NIIF 11 - Clarifica el tratamiente contable en un negecio conjunto cor respecto 2 ia
participacidn en iz entidad previa a la obtancidn del control

. Modificacionas a la NIC 18 - Plan de beneficios para empleados Enmienda, reduccion o liquidaciones

=& & [



Cerporacién de Finanzas del Pais, 5.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros
por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2019
(En balbeas)

. CINIF 23 - Incerfidumbre sobre tratamientos de impuestos
23 Normas e interpretaciones nuevas y revisadas emitidas, pero atin no son efectivas

A la fecha de autcrizacitn de estos estados financieros, la Empresa no ha aplicado las siguentes Narmas NIIF
nuevas y revisadas gue se han emitice pero que ain no estan vigentes:

MIIF 17 - Contratos de seqguro 1 de enero de 2022

MIIF 10 y NIC 28 - Venta de contribucién de activos enlre & aln no se ha establecida
{enmienda) inversionista y su asotiada o negocio conjunio.

Enmienda a NIIF 3 - Definiciones de un negocio 1 de enero de 2020.

Enmienda a NIC 1- Definiciones de matenai 1 de anero de 2020

y NIC 28,

Marco conceptualModificacionss a las referencias del 1 de ensro de 2020

Marco Conceptual en los estandares NIIF

3. Politicas de contabilidad mas significativas

Las principales poiiticas de contablidad ulilizadas en la elaboracién de los sstados financieros han sido las
siguientas

3.1 Base de presentacion y declaracibn de cumplimiento

Los estaces financleros son preparados bajo el costo histdrico, excepts de ios valores disponibles para la venta
medidos a un valor razonakble,

Los estados financieros han sido preparados de acusrdo con las Mormas Inlermacionales de Informacidn
Financiera (NIIF's)

2.2 Momeds funcional de presantfacion

Lot registros se llevan en balboas y los astados financieros estan expresados en esta monada. El balboz
unidad monetarla de la Repdblica de Panamd, esta a la par y 25 de libre cambic con el dblar de ics Estados
Unidas de Amerca, Le Repiblica de Panama no emite papsl moneda ¥y en su lugar utliiza & dalar
nofteamericana como moneda de curso legal,

2.3 Basedeconsolldacion

Subsidiania

La Financiera conftroda una subsidiaria cuando estd sxpu=sts, o tiene derecho, a8 rendimientos variables
pracedentes de su imphkcacian en la subsidiaria y liane la capacidad de influir en esos rendimientos a iravés

de su poder sobre esta. Los estades financiercs da la subsidiana, estdn incluido en los estados financieros
desde & facha en que comienza &l control hastala fecha en cue cesa el mismo,

- 12



Corporacién de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros
por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2019
LEn belboas)

24 Activos financieros

Les activos financierps que se possen son clasificados en las siguientez calegorias especificas: valores
comprados bajo scuerdos de reventa, valores disponibles para la venta, valores mantenidos hasta sy
vencimiento y préstamos. La clasificacion depende de ia naturaieza ¥ proposte del activo financieno y es
delerminaca al momenio del reconocimienta inicial, Todas las compras o vertas de actvos financieros se
reconacen an la fecha de liguidacion.

La clasificacion depende de la naturaleza v propésito del actve financiero ¥ 25 detarmenado al moments ded
reconocimento inicial

Préstamos por cobrar

Los prastamos por cobrar sen activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
£n un mercado activo, salva: (a) aquelics que 1a enfidad infente vender inmedistamante & s corta plazo, (os
cusles son clasificades como negociables, v aquelios gue la entidad en su reconacimients inicial degigrs al
valor razonable con cambios en resullados; (b) aguelios que la entidad @n su reconocimiento inicial designa
coma disponible para la venta; o (e} agusflos para el cual & tenedor no recupera substancialmente tods gu
Inversion inicial. & menes gue sea dabido a deterioro del crédite

Los prestamos poe coorar son reconacidos &l costo amorizado usando el métode de interés efective manns
cualquier detenoro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva

Valores disponibles para la vents

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerios por un periods de tiempo indefinida, que
pueden ser vendidos en respuesta a |as necesidades de liguidez o cambios en las tasas de interés, o pracios
de instrumentos de capital

Luago de su reconccimients inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable Para
aguailos cazos en loe que no es fiable estmar el valor razonabie, las inversiones se mantienen & costo o 3
coslb amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en e valor razonable de los valores disganibles para [a
venia son reconocidas directaments en el patrimonie, hasta que se hayan dada de bgja los activos financieros
@ sea determinado un detensqo. En este momento, 1a ganancia o pérdida acumulada, reconocida previaments
en &l patrimonio, es reconocida en los resultados

Los dividendos sobre los instrumentos de capital dispanible para la venta son reconocidos en el estado de
gananciss o pérdidas cuands el derecho de k3 entidad de recibir pago estd establecido,

El valor razonable d= una inversidn &n valores a3 generalments daterminado con basa al precia de mercado
colizado a la fecha del eslado de situacicn financiera. Da no estar disponible el precic de mercado cotizado,
&l valor razonable del instrumante as estimads utilizando madsios para caloulos de precios o tacnicas de fiujos
de efectve descontados

o b1



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. ¥ subsidiaria

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

Bala de activo fnanciem

La Empresa da de baja un activo financiero sélo cuands Ios derechos coniraciuales s recibir lujos de efective
han expirado. o cuando la Empresa ha transferida los actives financieros ¥y suslancialmente todos los riesgos
y beneficios inherente a propiedad del active a otra entidad. Si la Empresa no transfiare ni retiens
sustancialmente todos los riesgos y beneficies de la propiedsd ¥ continta con el contral del ectivo transfarido,
la Empresa reconcoe su interés retenido en el sctivo ¥ un pasivp refasionado por los montos que pudiera tensr
que pagar. Sl la Empresa retiene sustanciaimearte todos los nesgos y beneficios de la propedad de un active
financiero fransferide, ésta continga reconociende el active financiero y también reccnoce un pasivo
garantizado por &l imports recibido.

3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la Empresa

iflcacitn deuda a i io

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican coms pasivos financleres o coma patrimanic de acuerdo
con el fundamenta al arreglo contractual.

In nibe e L)

Un instrumento de patrimonic es cualguier contrate que evidencie un inferés residual en los sctivos de Una
entidad despues de deducir fodes sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidas por la Empresa se
registran por el importe recibido, netos de los costos directas de emisicn

Pagivos financlarcs

Los pasives financierns son clasificados como pasivos financierss con camiios en resultados v oros pasivos
financisrms.

Fingmigmi&nﬂjs
Loz financiamientas son reconocidos iniciaimente al valor rezonable, nefo de los cosios incurridos en la

transaceion. Postariorments, son presentados al costo amarlizado usando el métods de interés efactivo, con
pastos de interés reconocidos sobre la base de tesa efectiva

Otros pasivos fingnciaros

Otros pasives financieros, incluyendo deudas, son Iniciaimente medidos al valar razonable, nelo de ks costos
de |a fransacckdn y son subsecuentements medidos al costo smortizade usando sl matodo de interds sfactive
con gasios de interés reconccidos sobie la base de tasa efectiva,

3 an 5 de pasies fi ieros

La Empresa da de baja los pasivos financierss cuando, ¥ solaments cuando. las obligaciones se liquidan,
canceian o expiran.

A partir del 1 de enero de 2018, todos los actives financleros reconocidos dentro de! glcance de ka NIIF 9 son
requeridos a ser posteriorments medidos al costo amortizado o valor razonable basado en &l modalo de
negocios de |a entided para gestionar los actvos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectvo
confraciuales de cada activo financier
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Corporacion de Finanzas del Pais, S5.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros
por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

Especificamanta

Las inversiones en instrumentos de deuda que son mantenidss en un modale da negocios cuyo objstivo
&5 recuperar los flujos de efectivo contractugles, v que tengan flujos de efective contractuales gus
coresponden solaments & pagos del principal & intereses sobre & saldo remanents de principal (SPRI)

son postencrmante medidos al costo amortizado utilizando el método de iz tasa de interés efectiva

Las inversiones en instrumentos de deuda que son mantenidas en un models de REJICIos cuys objativo
&2 recuperar los flujes de efectivo contractuales y vender los Instrumentos de deuda Y gue tengan flujos
de efectivo contractuales gue corresponden a SPPI, son posteriormants madidos al valor razenable con
camblos en alro resultado integral (VRCORI)

Todos los ofros instrumentos de deuda (p & aquelios administrados sobre una base de valor razonabie,
o mantenidos para la venta} o de patrimenio. son posteriorments medidos al valor razonable con cambics
en resullados (WVRCR),

Las sigulentes alecsiones/designaciones irevocables pueden ser aplicadas en el recanccimisnto inicial de un
activo financiers sobre una base especifica

Elegir irrevocablemente el presantsr los cambios en el valor razonabie en otro resultado integral
(WRCORI, para ura inversidn an un instrumento de patnmanio que no es mantenida para negociar nj as

Lina confraprestacion confingente reconocida por un adauirents en una combinacian de Negocios pars
l2 cual es aplcable NIlF 3; v

Designar irrevocablemerte un instruments de deuda gue cubre & criterio de coslo amortizado o
VRCORI, para presentar los cambios en su valor razanable en resultados (WRCR), cusndo hacerlo

alimina & reduce significativamente una incongruencla cantabie (referida posteriarmeante como opcion de
valor razomabia),

Presentacian de las correccicones de valor por PGE:

Los activos

Las comecciones de valor por PCE se presentan en el estado de situack®n financiera de |a siquienta manara

Para aclivos financieros madidos al coste amortizado: como una deduccian del valor en libros bruto de
los activas;

Para activos financieros en instrumentos de deuda medidos a VRCORI: no se reconcce ningLna
comeccion de valor en el estado de situacién financiera dado que el valor en libros es el valor razenable,
Sin embargo, la comracsion de valor 38 incluye como parte del monto de la revaiuacian en las otras
reservas de patrimonic;

Paswos fingncieros

Los pasivos financieros y Jos instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al conterido de los scusrdos
contractuales pactados v teniando en cuenta |a sustancia econdmica del contrato.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{En balboas)

Un pasivo financiero es una obligacién contractual de entregar efectivo u otro active financlern o de
intercambiar sctivos financieres © pasives financieros con otra enfidad Dajp condiciones que son
potencialmente desfavorabies para la Empresa, o un contrate que serd o puede ser resuelta con instrumeantos
de patrimonio propios la Empresa, v @5 un contrato no derivado por &l cual la Empresa estad. o puede sster
oblgado, a entregar un nimero vanable de sus propios Instrumentos de patrimanio, o un contrato derivado
0Dfe patrimonio propio que seré o puede ser resuelto de ofra manera que no sea por el intercambio de una

cantidad fija de efectivo (u otro active financiers) por un numers fijo de instrumentos de patrimonio proplo de
la Emprasa,

Un instrumento ge patrimonio es un contrato gue representa una participacion residual en el patrimonio de is
Empresa una vez deducidos fodos sus pasivos. La recompra de instrumentos de patrimonio propics da is
Empresa se reconoce y e deduce direciamente en 2l petrimonic. No se reconoce ninguna ganancialpérdida
BN ganancias o perdidas en la compra, venta, emisidn o cancelacidn de los instrumentos de pattimonio propios
da la Empresa

Loe pasivos financieras mantenidos por la Empresa se clasifican coma otros pasivos financieras. Los ctros
pasivos firancierns. inciuyende préstamos y obligaciones bencarias. son reglstradas con posteriondad a su
reconcsimienta inicial al costa amortizade, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, reconosiéndoss
el gasto de inlerés a lo largo del periodo correspondiente.

3.6 Deferioro de fos activos financieros
Prestamos

La Empresa evalla en cada lecha del estado de situacitn financiers 3i existen evidencias ohjetivas de gque un
activo financiero o un grupo de activas financiercs estén deteriorados. Un active financiers o un grupa de
aclivos financieras estén deteriorados y sa incurme en una pérdida por deteriona sdlo 8i existen evidencias de
detesiore como resultado de uno o mas eventos que ocurmieron después del reconcaimients nicial del actve
(un “evento de pérdida”) v gue la pérdida del svenio (o eventos) tiere un impacto sobre los futuros fiujos de
caja estimados del active financiers o grupe financiero que & pueden estimar con fiabilidad,

Les criterios que la Empresa utlliza para determinar que no hay pruebas objetivas de un detaricro de pardids
Incluyen

Incumplimigntos confractuales an el pago del principal o de los interases:

Flujos de caja con dificutades experimentadas por el prestatario (por sjemplo, la proporcion de equidad,
ios ingresos netos, el porcentaje de las ventas);

Ineumnplimiente de las condiclonas de préstamos o de Ioe pactos

Inicio de un precedimiento judicial de guisbra;

Deteriora de le posicidn competitiva cel prestatasio; v

Deterioro an el valor de la garantla

L ]

La Empresa primera evalda si la evidencia objativa del geferioro existe individuaiments pars los activos
financieros que son individualmente significativos, e indwiduaimente o colectivaments para sctivos financieros
gue na son individualmente significatives. S la Emprasa determing que no exsten prusbas chistivas de Ia
existencia de un deteriora del activo financiero evaluado individualmente. ya sea significative o o, se incluye
al activo en un grupo de actives financieres con similares caracteristicas de riesgo de crédite v 52 evaldan
colectivamenie por el detariono.
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Cuando un préstamo es incobrable. se cancela contra la provisian para préstamos incobrebles. Esos

préstamos se cancelan despuds de que lodos los procedimientos necesarios han sido completados y el importe
de |a pérdida ha sido determinado.

Activos alasi g ibies nara |

A la fecha del estado de situacion financiera, la Emoresa evalla si existen evidencias objetvas de qua un
activa financiero o un grupe de actives financieros se encusntran ceteriorados. En el caso de los instrumenios
de capital clasificados come disponibles para la venta, una disminucitn significativa o prolongada en el valor
razonable del active financiero 23ta por debajo de su costo se toma en consideracidn para dedarminar i los
actvos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos financieres disponibles para la vents,
ia perdida acumulativa, medida coma la diferencia entre el costo de adguisicion ¥ 8l actual valor razonabie
menss cualquier pardida por deteriors en los activos financieros previamants reconocida. en ganencia o
perdida, se elimina dal patrimonio y 82 reconoce en & estado de genancias a peérdidas

Las pardidas por deteriora reconccidas en el astado de ganancias o pérdicas sobre instrumentos de capita
no 0N reversadas a travas del astado de genancias o pérdidas. Si, en un periodo postedior, el velor razonabie
e un instrumento de deuda clasificado como dispenible para la vents auments Y este aumento puede sar
cbjetivamante relacicnado con un evento que acurrd despuss qua [a pérdida por detariora fue reconocida en
genancias o pérdidas, I pérdida por deterioro se reversa a través del estado ce ganancias o perdidas

361 Politicas contables utilizadas a partir del 1 de enero de 2018

Las activos financieros que se poseen son ciasificados en [as sigulentes categorias: Costo amortizads, velor
razonable con cambics en oiras utilidades integrales y valor razonable con cambios en ganancias ¥ pérdidas.

La clasificacion depende del modelo del negocio y propgsite del active finznciern ¥ Bs determinada al momenio
del reconocimiento inickal

La medicidn de |a provisidn para pardides crediticias esperadas para los activas financieros rmedides g costo
amortizado y & valor rezonable con cambios en otras ulilidedes integrales requieren & uso de modeios
complejos y suposiciones significatives sobre las condiciones econdmicas futuras ¥ &l compaortamiento
crediticio. Tambien se requiere varios juicios significativos al aplicar los reguerimientos contables para medir
las perdidas asperadas, tales como:

Detarminar los criterios para un aumento significativo en el riesgo da crédits,
Elsccion de modelos apropiados y suposiciones para la medicion de la perdida esperada

. Sstablecer el nimera y ias ponderaciones relativas de oz escenarios futuros para cada tipo de
productoimercado y la pérdida esperada ascciada v
= Establecer grupos de actives financieros similares con el fin de medir ia pérdida esperada

Los juicios criticos se descnben en la nota 6.

La Empresa reconooe provisian por pérdicas por ECL en les siguientes instrumentos financieros que no saan
medices 8 FWTPL:

* Préstamoes al costo amortizado:
" Walores de deuda de inversign al VRCOCI v & costo amortizado
" Cuentas por cobrar de arendamienios:

No se reconoce pérdida por detenarg en |as inversiones de patrimanio.
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Con excepoidn de los sctivas financieros que son adguindos deterioradas. las ECL estd requerido sean
medidas meciante una provisidn por pérdida a una cantidad igual =

* ECL a 12-meses - ECL durante el tiempo de vida que resulten de Ios eventos da incumplimiernto en el

instruments financiero que sean posibles dentro de 12 meses despues de la facha da presentacion de
reporte, {referidas como Etapa 1) o

- ECL durante &l iempo de vida, .8, ECL durante &l tlempo de vida que resulten de lodos los posibles
eventes de incumplimiento durante la vida del instrumento financiera, (referidas como Etapa 2 y Etapa
a3k

La provision por pérdida da todas las ECL durante &l fiempo de vida es requerda para un instrumento financiern
s| & riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incramentado de manasa imporante desda el
reconocimiento inicial. Para lodos los otros instrumentos financiercs, las ECL son medidas a una canticad il
a las ECL de 12 meses. Mas detales sobre la determinacion de un incremento imporants en & nesgo de
credits son proporgionacos an |2 Nota 3.65.2.1

La politice de la Empresa siemore es medir |la provisidn por pérdidas por las cusntas por cobrar de
arfendamientos como ECL durante el tiempa de vids

Las ECL san un estimado ponderado de la probabilidad del valor presents de las pérdidas de crédita. Estas
son medidas coma =i valor presente de iz diferencia entre os fiujos de efectve debidos & |a Emprasa sagun
el contrato y las flujos de efectivo que la Empresa espere racibir que surjan de {a ponderacion de miltiples
escenarnios acondmicos futuros, descontado a iz EIR dal active

= Para los compromisos de préstamo suscritos, las ECL son |a diferencia entre &l valor presente de |a
diferencia entre los flujos de efectivo confraciuales que sean debides a fa Empresa si 2 tenedor dal
compromiso toma el préstamo y los flujos de efectivo qua la Empresa espera recibir si el préstamo e=
tomado; y

La Empresa mice [as ECL sobre una base individugl, o scbre una base coleclive para los portafolics de
prestamos gue comparan similares caracterislicas de riesgo econdmice. La meadicion de I3 provisisn por
pérdida se basa en el valor presente de los flujos de efectivo esperados del active, usando s EIR griginal cel
actveo, independisnie de si es medido sobre una basze individual o una base colectiva,

3611 Activas inanciercs detericrados

Un sctivo financlero es de ‘crédito-deteriorado’ cuando haya ocurrido uno o nds eventos que tenga un efacto
perjudicial an los fllujos de sfectivo estimados futures de! aclive financiero. Los activos financieros con crdita-
deteriorado son referidos come activos de la Etapa 3. La evidencia de detsrioro-del-crédito incluye datcs
observables acanca de |os sigulentes eventos:

. Dificultad financiera importante del prestatario o amisor:
. Una violacidn del contrato tal comoe un incumplimients o avento de vencimiento;
. El prestador del prestatario, por razones econdmicas o centractuales relacionadas con la dificultad

financiera del prestatario. la ha otorgado al prestatario una concesién gue el prastador de otra manera
na consideraria;

" La desaparicion de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financiarss: o

. La compra de un activo financierc con un gran descuento que refigje las pérdidas de crédito incurridas

e
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Puede no ser posible identificar un evento discreto Onico - en lugar de elie, el efecto combinade de varios
evenios pusde habar causado que actives financleros se vuelvan con crédite-detariorado. La Emprasa valora
sl [og instrumentos de deuda que sean activos financieros medidas a costo amartizada o 8 VROC! san de
crédito-deteriorado en cada fecha de presentacion de reporte. Para valorar si instrumentos de deuds soberana
y corpofativa tignen crédito-deteriorado, |a Empresa considars faclores tales como rendimientos del bong.
calificacionss del crédito y la capacidad del prestatanc para oblener fondos

Un préstama es considerado con crédite-deteriorado cuande una concesion es olorgada al prestatario detido
@ un deteriors en la condician financiera del prestatario. a menos que haya evidencia de cue como resultado
del otorgamients de e concasion el riesgo de no recibir los flujos de efectvo contractuales ha sido raducido de
manera importante y no hay otfos Indicadores, Para los actives financieros donde estan contermpiadas
CONCEsIones, paro ne han sido otorgadas el activo se considera con crédito-deteriarado cuando haya evidancia
observable de dateriers del crédite, Incluyende satisfacer Iz definicidn de Incumplimiento. La definicidn de
incumplimiento (vea adelante} incluye la improbabibdad de indicadores de pago e interrupcion del respaldo =i
las cantidades tienen 50 o mas dias de vencidas, exceplo en [os préstamos prendanos qua es a mas de 180
dias y empresariales con garantias & mas de 120 dias

4812 Activos financieros con crédito-detariorade comprados U originados (Purchased or ariginated eredit
impalred [POCIH)

Los activos financseres POCH son tratedos de manesa difersnte & causs de que al activo es con crédito-
deleriorado en &f reconocimiants inicial. Para esos aclives, |a Empresa reconoce odos [o0€ cambios en ECL
durantz el Sempe de vida desde &l reconccimiento inicial coma una provision por pérdida con cuaiesguiera

cambios reconocides en utiidad o pérdida El cambio favorable para tales activos crea una ganancia par
deteriors

382 Definicidn de incumplimiento

La Empresa cansidera que un active financiers esté en estado de incumplimiento cuande prasents cuakyuisnsa
oe lzs siguientes caracteristicas

El deudor e=ld vencido por mas de 50 dias en cualquiera de sus obligacicnes con la Empresa, ¥a 538 en
gl principal de! préstamo o interés,

Ceterioro en la siluacion financiera del cliente, o la existencia de olros fectores para estimar la posibllidad
de que &l saldo principal y ks intereses de los préstamos de clientes no se recuperen por completo.

- Sinambargo, existe una presuncitn refutable de que el riesgo de cridito de estos préstamos vencidos se
ha Incrementado significativamente desde el reconcoimiento inicial si la Empresa tiena informacion
razonable y sustentable que esta disponible sin costa o esfuerzo desproporcionade, que demuestran gue
el nesgo de crédita na ha aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial 2 pesar de que
los pagos confractuaies tieénen mas de 30 o 90 dias de mora,

Al evaluar si un prestatario estd en incumplimiento, 8 Empresa considera indicadores cualitativos v
cuantitatives basados en datos desarrollados intemamente v oblanidos de fuentes externas. Insumos en la
evaluacion de si un instrumento financiero esta en incumplimients v su iImportancia pusde variar con al tempo
para reflejar cambios en las circunstancias

2821 Aumento significativo de riesgo da crédito

Con & fin de determingr si se ha producido un aumento significativo en el resgo de crédito del instrumenta
financiera, la Empresa basa su evaluacidn en los dias de morosidad asi come en informacian cuanltativa y
cualitativa del cliente. La Empresa considera los sigulentes fectores, aungue no exhaustiva, en fa medicion del
aumento significativo an ef riesgo de crédito:
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- Achivos con aitura de mora de mas de B0 dias, excepto para la carters prendaria donde s considera
una altura de mora mayor a 80 dias

- Achivos reestructurados por riesges, en donde ef clients estad experimentands dificultades financieras i
hasta gue s& demusste que ha mejorads su rissgo crediticio
Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de nesgo crediticio para un instrumento
financier concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esparada;
En ciertas instancias fundamentando la toma de decisiones en &l juicio experto y &n |a medida de lo
posible, experencia histdrica relevants, se determina gue una exposicién ha  incrementado
significativamente su riesgo de crédite basandose en indicadares cuslitativos particuiares que considera
ralevante y cuyo efects se refigiaria integralmente de otra forma

Con el propasito de mantener L monitoreo periddico de la calidad dal portafobo, los clientes son revisados
con una frecuenciz anual,

En cada fecha de reporte, a fravés de Ios dias de morosidad la Empresa evalia si existe un aumento
significativo en &l riesgo de crédito basado en el cambio en el rissgo de impage que ccurre durante |a vida
esperada del instruments de crédito; Con el fin ge realizer I evaluacin de si se ha producido un deteriorg
significative de crédito, la Empresa considera informacssa razonable y sustentable que esfa disponible sin cosin
0 esflBZ0 desproporcionado:

- El rlesgo de incumplimiento que ocurre en e instrumento financiero en |a fecha de presentacian de
informes, y

- El riesgo de incumplmisnio que ocurre en &l instruments financiera an la fecha de su réconacimisnto
inlzial.

Al vaiorar si al riesgo de credito se ha incrementado de manera importante desde & reconocimiento inicial, Ia
Empresa compara el riesgo de incumplimiento que ocura en el instrumento financiero a la fecha de
presentacion de reporte besado en la madurez resiante del instrumante con el riesgo de que ocurra un
incumplimiento que fue anticipado por la madurer restante & |z fecha corients facha de presantacion de reparts
cuando el instrumenio financiero fue primero reconocide. Al hacer esta valoracidn, |3 Empress considera
Infarmacion tanto cuantitativa como cuzlitativa que sea razonahle ¥ t2nga respalde, incluyends experiancia
histonca e informacién prospectiva que esté disponibie sin costo o esfusrzo indebido. bazada en 12 experisncia
histonca de la Empresa y la valoracion experta del crédito incluyende informacian prospectiva. Si ha habide un
increments importante en &l riesgo de crédito la Empresa medira la provisidn por pérdida con base en &l tiempo
de vida mas que 12 meses de las ECL

3622 Prestamos renegociados

Un préstamo renegociado es un préstamo cuyo prestatario estd expenmentando dificultades financierss yla
renegociacion constituye una concesion al prestatario, Una concesidn pueds incluir ia modificacidn de términos
tales como una exiensidn del plazo de vencimiento. la reduccsdn en |3 tasa de interds establecida |s
reprogramacion de s flujos de efectivo futuros, v la reduccién de la cantidad nominal del préstama o |a
reduccian de los infereses devengados, entre otros

Cuanda un activo financiero es modificado, la Empresa verifica si esta modificacién resulia en una baja en
cuentas'’ De acuerdo con las politicas de la Empresa la modificacion results en una baja e cuentas cuando
da origen @ terminos significativamente diferentes. Para determinar sl los términos modificados son
significativamente diferentes a los Wrmings contractuales originales. la Empresa considera lo siguients

L Factores cualitativos, tales como flujos de efectiva contractusles después de la modificacion ya no
san SPPI, cambio de moneda o cambio dg contraparte, |a extension del cambio 2n tasa de inferés
vancimiento, acuerdos de pago.
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i La baja &n cusntas de un actvo o pasivo financiers es Ia eliminacién o reduccitn de un active o pasive

financiero previamente reconocido en el estadn de situacion finansiera de i Empresa

En el caso cuando &l acfive financiero es dado de baja en cuentas, |3 provisién par pérdida esperada (ECL,
par sUs siglas 2n ingleés) es recalcuiads g s fecha que e dio la baja en cuentas para determinar &l valor neto
en libros del active a esa facha. La diferencia entre este valor en libros revisade y el valor razonable del nusvo
activo financers con los nueves Wrminos llevarg a una ganancia o perdida en el des reconscimiento Bl nuswvo
activo financiaro tendrad una provigion por pérdida medida con base an las ECL a 12-meses gxtanto 2n log
Cas03 &n qua &l nuevo préstamo se considera que s2 ha originade con deteriore. Esto aplica solo en e caso
€n que & valor razonable del nuevo préstame es reconocida con un descuents impodante para su canfidad
nominal revisada porque permanece un alto riesge de incumplimiento gue no ha sido reducido. La Emprasa
maniicres el riesgo de cradito de los actives financieros modificades o renegocisdos, mediante |a evaluacion

de informacion cualitativa y cuanfitativa. tal como si se considerara el erédito clasificado come vencids SEqun
tos nuevos Brminos.

Cuando los terminos contractuales de un activo financiero son modificados v la modificacidn na resulta de una
beje en cuentas. la Empresa determina =i &l rigsge de créditc del activo financisro se ha incrementado da
manera importante desde el recanocimiento nicial, haciéndolo mediante la comparacian:

- El estimads de probabilidad de incumplimienta durants el tiempe de vida restante, basado en datos
en el reconocimianto inicisl ¥ los términcs contractuales criginales; con

- La probabilidad de incumplimiento del tiempo da vida restants a la fecha de presentacian de reporte,
basado en ios tarminas modificados

En la modificacion o renegociacion de los flujps de efectivo contractuales del préstame, Ia Empresa debers
- Continuar con & tratamiente actual para &f préstamo existente que ha sido modificado.

- Reconocer una ganancia o pérdida en la modificacidn calculando el imparte &n Fibros bruto det activo
financiero como el valor actual da los fiujos de efectivo contractuales renegociados o modificados,
gescontacos 8 Ia tasa oe interés afectiva orginal del préstame.

% Eveluar si 38 ha preducida un aumento significatve en el riesge de cradito del instrumento financiars,
comparando el riesgo de incumnplimisnto que se produce en la fecha de presentacien (en base a los
tarminos contractuales modificados) y el riesge de impago gue oourre an al reconocimiento inicial
Ibasade en los terminos contractuales onginales, sin medificar), El préstama que se modifica no s
considera automaficemente gue tere un riesge menor de crédito, Le evaluacion debe considerar sl
resge de crédito a través de I vida esperada del active basado en g informacion histérica y con
visitn praspectiva, incluyendo informacién sobre tas circunstancias que llevaron 2 la modificacitn
La evidencia, de qgua los criterios pare &l reconocimients de ks pérdidas de crédito esperades por el
penodo de vida da! instrumento ya no se cumplen, pueden incluir un histarial 2 la fecha v & page
puntual en afios subsiguientss, Un perdodo minimo de observacion serd necesario antes de que un
activo financiero pusde calificar para volver & una medicion de pérdida de crédito esperada de 12
meses,

Hacer Izs revelaciones cuantitativas y cualtativas spropiades requeridas para préstamos renagociades o
modificados para reflejar fa naturaleza y efecte de tales modificaciones {incluyendo el efecto sobre la medicidn
de las péardides credilicias esperadas) y cémo i3 Empresa monitorga estos préstamos que han sido
modificados.

)
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Los préstamos v los valores de deuda gon castigados cuanda la Empresa no lenga expectativas razonables
de recuperar el activo financiens (ya 2ea er 2u totzlidad o una poreitn da el), Este ez &l case cuando la Empresa
detarmina que ef prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficiantes fiujos de
sfective para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castige constifuye: un events ce des-
reconccimients. La Empresa puede aplicar sctividades que hacen forzoso el cumplimiento a ios activos
financieros castinados. Les recuperaciones resultentes de las actividades de la Empresa que hacen forzoso el
cumplimiento resuliardn en ganancias por deteriore.

3623 Presentacion de la provisidn por ECL an i estado de situacion financiera - La pravisian por perdicas
por ECL es presentada en ol estado de situacion fingnciera tal y come sigue:

* Pars los activos financieros medidos a costo amortizado: come una deduceion del velor en libros
bruto de los activas

3683 Préstamos a costo amortzads

L= Emprese reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas para un préstamo gue se mide al costo
amortizado en cada fecha de presentacian de informes por un iImporte igual a las pérdidas de cradite da toda
la vida esperada si el riesgo de crédito de ess préstamo s2 ha incrementado significetivemente cesda su
reconocimiento inicial. 5i en la fecha de presantacion, el nesgo de crédito de ese préstama no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial la Empresa medira la asignacién de pérdida para ese
prestamo en una cantidad igual 3 12 meses las pérdidas crediticias esperadas

Le cartera comercial de préstamos de la Empresa se resume en los siguientes segmentos:
* Hipotecas,

Auto,

Préstamo persanal,

Factoning v

Leasing

Comercial

La politica de préstamos de [2 Emprassa sa aplica & todas |as clases de préstamas

La reserva para pérdides crediticias se constituye para cubnr las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de crédito, utilizando el matodo
de resaerva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumentas a la reserva para perdidas craditicias esperadas
son efectuados con cargo a3 utifidades. Las pérdidas erediticias esperadas son deducidas de la reserva, v las
recuperacicnas posladiores son adicionadas. La reserva tamblén es reducida por reversicnes de la reserva con
credito a resultados. La reserva atribuible a los préstamos a costo amortizado s= presenta comao una deduccion
& los prestamos y @ resenva para pérdidas crediticias esperadas

. La Empresz mide |as pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe de
prgoabilidad ponderada no sesgado que sa determina mediante |3 evaiuacién de un rango de
resultados posibles; b) el valor del dinero en el iempo; y &) informacion razonable y sustentable que
aata disponible sin coslo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la presentacidn sobre sucesos
pasados, condiciones actusles y el prondstico de las condiciones econdmicas futuras.

gl
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. El miodeto de pérdidas de crédito esperadas refleja el patrdn general de deterioro o mejora en la
calidad credificia de los préstemos. La cantided de perdidas de crédito esperada reconocida coma
una reserva o provision depende del grado de deterioro del erédite desde &l reconocimignta inicis!
Hay dos criterios de valaracién: 12 meses de pérdidas de cradito espersdas (atapa 1), que se aplios
a todos los préstamos (de reconocimisnto inicial), siempre y cuands no haya un detarore significativo
e |a calidad del crédito, y

. Perdidas de crédito esperadas durante e tiempo de vida (stapas 2 v 3), que ge aplica cusndo se ha
praducido un aumento significativo en el riesga de crédito de forma individual o colestiva. En estas
etepas 2 y 3 =2 reconocen los ingresos por intereses. En la elapa 2 {comg en la etapa 1), hay una
disociacion total entre ef reconocimiento de interds v el deterioro y los ingresas por intersses se
calculan sobre & importe brule en libkos. En la etapa 3, cuando un préstamo posteronmants se
comvierte en créditc deteriorado {donde se ha producide un events de crédita), los ingresos por
Intereses se calculan sobre el costo amoriizado (8 importe en libros bruto despuds de deducir ia
resarva por deterioro). En afios posteriores. si la calidad crediticia de los activas financisras mejora ¥
la mepara puede ser objetivamente relacicnada con la oocurrencia de un evento (coma una mejora en
la calificacidn craditicia del prestatario). entonces la Empresa debe. una vez mas reslizar el calculo
da los ingresos por intereses

La provisidn para pérdidas crediticlas esperadas incluye un componente actvo especifico Yy un componante
basado en una farmula El compeonente activo especifico. o dela @signacidn especifica, se refiere a la provigion
para perdidas en créditos considerados deteriorados v evaluados individ ualments, caso por caso. Una
provision especifica as establecida cuande los fiujos de caya descontados (o valor rezoneble observable de
garantia) del crédite es menor que el valor 2n ibros de ese crédito. El componenta basada en la farmula {base
impanibie del colectiva), cubre la cartera craditicia normal de la Empresa v se establece con base en un proceso
gue estma la pérdida probable inherente en |a carters. con base en el gnalisls estadistico y juicic cualitativa
o@ |a gestidn. Este andlisis debe tener en cusnta la informacitn compieta gue incorpora na solo datos de mara,
pero olra informacidn credificia relevante, como informacién macroeconsmica prospectiva.

Las pérdidas esperadas, son una estimacién ponderada de probabilidad del valor prasanta de las perdidas
crediticias. Estos se miden come el velor presente de la diferencia entre ios Aujos de efectivo adeudados a la
Empreza en virtud del contrato y los flujos de efective que la Empresa esperg recibir derivados de la
panderacion de miliples escenarics economicos futures, descontados con fa tass de interds efectiva del
achvo, Pera los compromisos de préstame no desembolsados. la pardida esperada es la diferencia anfra al
valar actual de los flujos de efectivo confracluales qus se deben a la Empresa 5i el titular del CoOmpromiso retira
el préstame y los flujos de efectivo que i@ Empresa espera recibir si el préstamo esta vigenls

La Empresa determina la pérdida esperada utllizando dos metodologias para determinar = existe evidencia
obietiva dal deteriorg:

. Prestamos \nciwdualmente evaluados - Las pérdidas esperadas en préstamos individualments
evaluados son determinados por una evaluacion de |as EXposiciones. casd pof caso.  Este
procedimienta se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente significativos. Sise
determing gue ro existe evidencia objeliva de deterioro para un préstamo individual, este se inchuye
en un grupo de préslamos con caracteristicas similares v se evalia colectivamente para determinar
si exishe detefioro

La pérdida par deteroro es calculada comparando el valor actusl de los fiujos futuros esparadas, descontados
8 |a t2sa efectiva original del préstamo, con su valor en libre actual y 8l monto de cualguier pérdida se carga
coma una provision para pérdidas en el estado de ganancias o pérdidas. El valor en libros de o8 prastamos
deteriorados se rebaja mediants &! uso de una cuenta de resenva.
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. Presiamos colectivamante evalusdos - Pera los propdsitos da una evalusgion colectiva de deterors.
los prestamos se agrupan de scuerdo 2 caracteristicas similzres de riesgo de crédito.  Esas
caraclerisboas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de efectvo para los grupos de
tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pagos de los deudecres de las cantidedes
gdeudadas sagun los térmings contractuales de los activos gue son evaluados

Los flujes da efectives fuluros 20 un grupo de préstamos gue se evalian colectivamente para determinar sl
exiate un deteriong, se estman de acuerdo a los flujos de efectivo contraciuales de los activos en la Empresa
la expariencia de pérdida histrica para los activos con caracteristicas de riesgo de créditc similares al grupo
¥ 8n opiniones expernmentadas de la administracidn sobre si la economia aciual y 'as condiciones del crédito
puedan cambiar & nivel real de las pérdidas inherantes histdricas sugeridas.

3.7 Ingreso y gasio por infereses

El ingreso y el gasto por intereses son réconocidas en el estado de ganancias o pérdidas bajo el método de
interes sfectiva para todos los instrumantos financisros gua generan infereses

El mélodo de tasa da interés efectiva es el méiodo utiizade para calcular el costo amartizade de un activo o
pasive financiero y de distribuir el ingreso o gastos por intereses sobre un perlodo de tempo. La tasa de
interés efectiva es la tesa que exactaments descuenta los fiujos de efectiva esiimado a ravés de ja vida
estimada de un instrumento financlara, ¢ cuando sea apropiado en un periodo mas corto, @ su valor neto en
libros. Al caicular la fasa de interés efectiva. se estiman los flujos de efectivo considerando los @rminos
contractuales ¢el instruments financiera; sin embarge, ne considera las pérdidas futuras por créditos

Una vez que un activo financiero ha s:do ajustada camo resultado de una pardida por detenioro. el ingreso par
interés se reconcce utilizando ia tasa de interés utilizada para dascontar los flujos de efectiva futuros paa
propasitas de determinar le perdida por deterioro

3.8 Ingresos por comisiones

(Generaimente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, se reconogan como ingreso al momenta de su
cobro por ser ransacciones de cora durackdn.  El ingress recanccido al momenta de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo al método de acumulackdn o dé devengado, Las comisiongs
sobre présiamos 8 mediang y iBrgo plazo, neto de algunos costos directos de atorgar los mismas, son diferndas
¥y amorizadas durante la vids de las mismas.

+.9 Mobiliario, equipo y meforas

El maobiharia, equipo y mejoras se prasentan &l coste, neto de |a depreciacién y amortizesion acumuladas, Las
MenoVaciones ¥ mejoras impoartanies ca capdalizan, meeniras que o reamplazos menores, reparacionss y
mantenimiento que no mejoran &l activo nl alargan su vida ol restanie, sa cargan conira operaciones a medida
gue-ze efectian

La depreciacian y amoriizacion =2 caculan poral metodo ce linea recta para distribuir, en forma sisiematca
al costo de Ios actives sobre los afos de vida Ot estimada,  La vids Otil estmada de los aclivos =2 detalla a
continuasion,

Afos
Mejoraz 10
Maobiliario v equipd 10
Equipe slectrinico, de codmpuln y de programacian 3
Vehiculos 5

-2d -



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balooas)

Las ganancias o perdidas en reliros de activos fijos se determinan comparandn el imparte nets que s= obtiensa
par su venta, contra el valor en libros de los respectives actives. Las ganancias o pérdidas en Ios retiros de
actves fijos se incluyen en los resultades del afio.

3.10 Activos infangibles
Licenclas y programas

Las licencias y programas informatices adguiridos por la Empresa se presentan al costo menos la amorbzacian

acumulada. siempre y cuande ks baneficios econdmicos fuluros fiuyan a la entidad v el costo de dicho active
pueda ser medido de forma fiable

Lz emortzacidn s registrada en los resultadoas de operacidn con baze an el matoda de linea recta y durants
ka wda util del software, a padtic de la fecha en la que el sofiware esté disponible para su uso. La vida il
estimada para el softwars es de 5 a 10 afos.

Los desembolscs subsacuentes, las licencias y programas informéticos son capitalizados si se determina
confiablermante que se va a8 obtener beneficios econamicos de takes costos,

Los olros costos se reconocen en &l estado de genancias o pérdidas del afio cuando se incurran
211 Activos no corrientes disponibles para la venta

Les actives no comentes dispenibles para la venla se presentan al menar entre U valor en libros o &l valor
razonable, menos los costos de venta,

312 Financiarmiantos

Les financiamientos son reconocidos [niciaimente al valor razonable neto de los costos de transacoion
Incurridos. Postesiormenta, los financiamientos son presentados a su coste amartizado; cualguier diferencia
entre &l producto netc de loz costos de transaccidn y el valor de redencidn as reconocids en el estado de
ganarncias ¢ perdidas durante el periodo ded financiamiento, utilizando el métedo de interds afactive

313 Prestaciones lshorales

Regulacionas laboraies vigentes, requieren gue al culminar |a relacion keboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigledad a razén de una semana de salarlo par
cada afio oe servics. Adicionaimente, la Empresa ests obligada a indemnizar a aguelios empleados que sean
despedidos sin causa justificada, No existe plan alguno de reduccidn matenal de persanal gue haga necesaria
la creacian de una reserva por 8l porcantaje sxigido por lss regulaciones laborates, por este concepto

La Empresa ha establecido |3 reserva para prestaciones laborales, gue incluye, sdemas de |a cucta parte
mansual correspondiente de la prima de antigledad del trabajador, consistents en ! 1 92% de! 1otsl de los
salarics devangados, exigedos por las regulacicnes laborales vigentes el 0,327% de los salarios con respecto
& la indemnizacion que corresponde &l 5% del porcentaje exigido por las ragulacionas,

314 Arrendamiantos

La compafiag comg arrendatario

Le Empresa amienda edificios, esguipo de codmputo y ofros activos, Los lerminos de los contraios son
negociados de manera individual y contienen diferentss caracteristicas v condiciones
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La Empresa evalla & un confrato es o contiens un arrendamiento, al inicio del contrate. La Emprasa reconoce
un aciive por derecho de usa y un pasiva de erendamiento correspondients can respecto a todos los acusrdes
de amendamiento en os que es &l arendataria, exceplo los arendamientos a corto plazo (definidos como
arrendarmientos con un plazo de erendamienta de 12 meses o mencs) ¥ arrendamientos de activos de bajo
valor. Para estos amendamientss, la Empresa reconoce los pagos del arrendamiento coma un gasto cperative
de forma lineal durante gl plaze del srrencamiento, @ mencs que ofra base sistematica ses mas representativa
del patrdn de tiempo en el gue se consumen log beneficios economicos de los actvos amendados,

El pasiva por arrendamients se mide inicialmente al valor présante de los pagos de armendamiento gue no se
pagan en |a fecha de inicio, descontados utilizande |2 tasa implicits en el arendamiente. Si asts tasa ng g
pueda determinar faciimente, la Emprasa usa su tesa de endeudamients incremental

El pasiva por amendameento se mide inicaimerte al valor presents de |os pagos futuros (se excluyen o

desemboisado antes © al iniclo), desconiados 3 la tasa de descuento de la Empreza. Los pagos futuroa
ncluyen:

Pagas fios

Pagos vanables que se basan en un indice o tasa.

Monlos que 2e espera que pague el arrendaterio como garantias de valor residual.

El precsa de una opcldn de compra si el amendatanic esta razonablamants sequna de ejercerda
Fenalicades por rescision del contrato de arendamients.

El pasivo por arrendamisnto se presents como una linea separada en el estado consolidado de situacisn
financiera.

El pasivo por amendamiento es medics al coste amortizado ulilizando el método de tasa efsctiva. El pasive
por arrendamients s& mide postericrments aumeantands el importe an libros para refigjar los inlereses sobre
&l pasn'o por arrendamients (utilizando el método de interés efective) y reduciendo e imparte en libros para
reflajar los pagos de amendamienta realizados.

La Emnpresa vuelve 3 medir ef pasive por arrendamients (v realiza los ajusies correspandientes relacionados
al activo por deracho de uso) siemora que;

- El plaza de armendamiento ha eambiado o hay un cambio en la evaluacion dal gjercicio da ung oocitn da
compra, en Suyo caso el pasivo por arendamienio se mide nuevamente descontando los pagos de
amendamianto revisados uiilizande una f=ea de descuento revisada,

. Los pages de arendamiento cambian debide & cambios &n un indice © 952 o un cambio &n el pago
esparado bajo un valor residual garantizedo, en cuyo caso e pesivo por amendamento se mide
nuevamente gescontanco [os pagos de amendamiento revisados utllizando la tasa de descuento inical (3
menas que ios pagos ce arendamients cambien se dabe a un cambic en Una tasa de intards fiotsnie an
CLyo ca20 Se ubhza una lasa de descuenio revisada).

" Se modifica un contrato de arrendamiento y a madficacidn del armendamiento no s contabiliza como un
arrencamients sepsrade, an cuyo caso el pasivo por arrendarmients s& mide nuevamentea descontardo los
pagos de arrendamento revisacos ublzando una tase de descuents revisada

La Empresa na ha realizado esos ajustes durante &l periode presentads.
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Los ectivos por derecho de use comarenden la medician inicial dal pasivo de arrendamisnto comespondients.
o5 pegos de arrendamiento realizados en el dia de inlcio o antes ¥ cualguier costo directo inicial.
Posteriormenta se miden al costo menos la depreciasion acumulada y las pérdidas por deterioro.

a8 vez que la Empresa incurre en una obligacion por los costes de desmarntalar ¥ eliminar un activg
arrendade, restaurar el sitio n el que se encuentra o restaurar al activo subyacente a la condicion reguerida
per los términas y condicionas del arrendamienta, una provisidn es reconocida ¥ medida bajo NIC 37, Los

costos s Inciuyen en el active de derecho de uso relacionado, a menos que 58 iNCUMa en 2505 costos para
producir inventarios

Los ectivos por derecho de uso g8 deprecian durante el periodo mas corto del plazo de armendamisnto Y I8
vida Gtil del active subyacente Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacante o al costo
del active por derecho de uso refleja que Iz Empresa espera gjercer una opclén de comgra, el activa par
derecho de uso refacionado se deprecia a lo largo de 1a vida bl del activo subyacenie La depreciacidn
comeenza en la fecha de inio del amendamiants,

El activo por derechg de uso es presentedo como una lines separeds en el eslado de situacidn financiera

Las rentas variables gus no dependen de un indice o tasa no se inciuyen an |3 medicion del pasivo por
arrendamients y el active por derecho de uso Los pagos relacionados sa recanocen coma un gasto en el
periodo en el que ocurre el evento o condicion que desencadana esos pegos y se incluyenen la iinea "Ctros
gastos” en el estado de ganacias o pérdidas (véase la nata 13}

315  Impuesto sobre la rents

El impuasto scbre la renta del afo comprende tanto el iImpuesio cormenta como 2l impuesto diferdo. E
Impuesto sabre la renta 2 reconocide en ios resultades da cperaciones del afo carriente. Fl impuesio sobre
l= renta cornente se refiere al iImpuests estimeado por pagar sobre los ingrescs gravabiss del afio, utilizando Iz
tasa vigente a la fecha del estedo de situacdn financiera.

Elimpuesto diferds es calculado con baze al método de pasive, considerando [as diferencias femparales entre
o5 valores segun libros de los activos y pasivos informados para propasitos financieros, ¥ los montos utilizados
para propasitos fiscales.  El monto de impuesto diferido estd basado en la forma de realzacion de los activos
y pasivos. Calculads a la tasa de impuesto que se espera apliguen al ejercicio, cuando el active s& realice o &l
pasio se liguide

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a cada fecha del astads de situgcion financiers
¥ reducido en ls medida de que ya no sea probable gue suficients renta gravanie eslé disponible para pemitic
que toda o parte del activo 5ea recuperable

4. Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Las actividades de la Empresa son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis. la evaluacion, la acaptacion, y administracién de un cierio grado de riesgo o una combinacitn de
nesgos. Tomar nesgos 25 basico en el negocio financiero, v los riesgos operacionales son consecusncias
Inevitables de estar en ei negocio. Ei objetivo de Iz Empresa es. por consigulents, lograr un balance apropiado
entre &l resgo v el retorno ¥ minimizar efectos adverses potenciaies sobre 12 raglizacion financiera de &
Empresza,
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Las politicas de administracién de rnesgo de la Empresa son disefadas para identificar y analizar estos Mesgos.
para establecer imites y conlrales apropiados para el riesgo, y para manitorear os riesgos v & cumptimisnto
de los limites por medio de sistemas de informacion flables v actualizades. La Empresa ragularments ravisa
sus politicas y sistermas de administracién de riesgo para refleiar los cambios en el mercade, los productos Y
las mejores practicas

Estos nesgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extreniers, el riesgo de tesa de

interes del valor razonable y riesgo de precio), ¢ resge de crédito, resge da liquides ¥y riesgo de tass de interés
de los flujos de =fective.

4.1 Riesgo de mercado

La Empresa esta expuesta &l riesgo de mercade, que es el riesgo de gue e valor razenable de los flujos de
taja futuros del instrumento financiers fluctie debido a los cambios en los precios de! mercads, Los HESgO3
tia marcaco surgen por posicliones abierss en |as tasas de interés, moneda y-acciones, iodos koe cualas estan
expuasios a movimientes de mercados generales y especificas y 2 camblos en al nivel de volatiiidad ce las
tasas o precaos de marcado, tales come las 1asas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio oe moneda
¥ los precios de jas acciones

La expasicion al riesgo de mercade estd concentrada en los préetamos otorgados, financiamientas recibidos
€ instrumentos de deuda emitidos y es monitoreada por i Administractdn, a través de andlisis de prayecciones
de fujos de efectivo descontados y andlisis de comportamientos de las tasas de interds del mercado
principatmente.

4.2 Riesgo de crédifo

El nesgo de crédito es ! riesgo de pérdida como consecuencia de que un prestatario no pagus & hempe y en
su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpia una obiigacion cantractual antes
de liquidar un contrats y el efecto de tener que reemplazar |z transaccién parz balancesr la POEchon.

El activo financierc gue potenciaiments presenta riesgo crediticio para la Empresa, consiste primordialmante
en los prastamos por cobrar

Esta exposicion al nesgo de crédito es administrada a fraves de andlisis periddicas de Ia habilidsd de los
deudores y potenciales deudores para cumplir con las cbligaciones y de camblos an los limites de crédito
cuando sean apropiadoes. La exposicién al iesgo tambien es administrada en parte cbteniendo garantfas
redles v personabas.
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Expos-sidn maxima al nesge de crédito antes ge ia garantia retanida u otras mejgras de cradito
La expasicion de nesgs de crédito relacionada con ios activos en el estads da situacin financiera se deialla 2
continuacion:
Exposicion maxima
2019 2018
Frestamos brulos:;
Consumo 165,285 TEd 133,293 428
Armandamientas 7,830,825 10515 680
Facturas descontadas 6.598.057 5407, 185
Comercisles 4 678707 4 188,021
184 405 3TF 153 804 354

El cuadro anterior representa el escenaric mas critico de expogicidn al riesge de crédito de los activos
financieros de la Empresa al 37 de diciembre de 2019, sin tener en cuenta ias garantias da crédito o de alra
incramenta del mismo. Para los activos financiercs, las exposiciones mostradas anterar mante se basan en los

E3i00% netos en Fhros

El principal riesgo de exposicion crediticia se deriva de los préstamas, valores comorados bajo 2cuerdo de
revenia. inviersiones a valor razonable con cambios 2n resuftados. inversicnes a valor razonable con cambilos
en otro resultado integral & inversiones a costo amortzado

Lz siguiente tabla prasenta informacian sobre la calidad crediticia de los actives financieros medidos al CA i

las inversiones en valores medidas al VRCRE, los cuales estan suetos al calcuio de deterioro

2018
Riesgos Riesgo Riesgo de
Préstamos consumo bajo significativo incumplimienta Tatal
Fersonsies 145 455 181 122,327 1,567,236 14T 184,744
Autos B.556, 967 188,528 18,287 8741 082
Laasing T.769,TE3 - Ti,032 T.BISE2S
Fersonaies garanlia hipotecaria 8,163,310 100,260 o, 382 8362 052
Comercial 4 GFE TOTF - - £ B7E,TOT
Factodng 6,558 057 - - B, 584,067
Saldo 162,261,215 380,215 1 754,047 184,405,377
2018
Rizsgos Riesgo Riesgo de
Préstamos consuma bajo slgnificativa incumplirmie nig Total
Persanales 116,608,575 158 274 2037 348 118,804, 194
Autos &, 088,451 15110 - 5,084,601
Leasing 0487 912 47777 10,515,5E8
Fersanaies parantia hipotecana B 3TE 400 25154 B 404 554
Camercial 4, 188.061 = 4 188 081
Facteing 5,BO7. 185 - 5,807,185
Saldo 161,820, 734 246 315 2047345 153, 80, 384
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Lartera de inversion;

Para manejar las exposiciones de rissgo financiera de 1a cartera de inversian, |a Empresa utiliza Ia calificacion
de las calfficadoras externas, coma a continuacian se detalis:

Grado de itn Calificacion externa

Grado de Inversién AAL A+ BA- A+ A- BEB+ EEE, BBB-
Monitoreo estandar BB+ BE BB- B B-

Monitoreo especial CCCal

Sin catificacsdn =

Ei sigwente cuadrs resume la composicidn 42 las inversiones de fla Empresa que estan expuasias al riasgo de
creditc v su comespardiente evaluacian de acuerss con su grada de calificacion;

2018 2018

Grado de inversidn 2 715558 7404 455

4.3 Riesgo de tasa de inferés

La Empresa esta expuesta a los efecios de los cambios en las imsas de interés prevalecientes en el mercado,
&n su situacion financiera y flujos de sfectivo. La Empresa esta expuests al resgo de 1asa de Inferés como
resultado de no controlar los margenss gue deben existir antre sus activos y pasivos.

La Empresa administra esle riesgo manteniendo precios con mérganes prudentes entre sus aclives y pasivos.
La tasa etectva promedio cobrada de los préstamos es de 15.55% (2018 17.55%)

La teblz a continuacion resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto Incluye los
saldos de los instrumantss financieros de la Empresa, clasificados por gl més recients entre la reaxprasian
contrectual o la fecha de vencimiante

Sni Hagss 13 342 1-5 Gobre §
mis wencimisnio 1 max MigRal mesnpy ahos ____afos Total

Azkvas financieme
Efectun w olipoalicd an NECOE ALE- FAC ] & 50 200 1A% 0E . 52,353 572
kel oF ek B.093562 ke f= ] - 1.581.79 185377 B, 75558
Presiamos for Cotean 430344 1980553 4 211 B2 1 AN Ht__.t_l_'-l 73 11,807 505 154 405 377
Toinl da aciives financeenos

22 e A4 1940 123 10 521 229 35210544 145478 E 1357 h-:.'._ G AT 80T
Pasiog financians:
FnoncieThaniss el - 1 500 D00 Heetin SAEY 112 = Eee1 112
Walky e comesiaies negozaties " REL 00D 2,584 £O0 e I2ET 2
Bonoe ey pomataes par pago = = £ B0 QRN 13184000 6T ACT - BB E1T 5T
BOnce ROrpeiion g g - - . - = 3500 (05 5500 f0
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Sin Hasia 13 543 15 Sabre 8

i wanzirmientg 1 mat mEzey Masan wiog ol Tital

Antives frdnoems:
Elisiw y daponiizs == baneoa LB 3950 000 P Tk = THTES AT
Wisera g de nversian T 185883 - - 453,000 SAT 458 L3117 T aks 455
Pristiands pes oairar AT2533 478300 TR 17,305 74T 118,568 B 1t #1d 010 183 B0S 204
Total de wctvos Mnanchicos

21 782 240 A TED B 7 T34 547 FBATIET 118,187 289 13 3351584 188 454 260
Fikiwga fvincenos:
Firnanas anin rechdos - THoIOD L 53 7E [ ] = 0055 247
Wioian ensersiplay negaanEs - T 30 D20 ] 13,113,633 - SEA13E3
Boniba coporalnan per pager - 1,504 0 1T eI 3 Jabbe B2 HT &0
[EON0N PIF ek il Eor sagRT - . - - 5400000 [E00.008
Do it po g - £ 2,138 587 Ba3tg. 743 2.961.020 - TLHED 143
Takal de ppshoos fimancans - | 300000 T3 3B 0aT AT 43 KR AT 500000 1B B2 300

4.4 Riesgo de Nguidez

El nesgo de liguicer es & riesgo de que la Empresa no pueda cumplic con todas sus obligaciones. La Emporesa
mitiga este nesgo estableciends limites an ia propercidn minima de los fordos que deben ser mantenidos en
Instrumentas de alta hquidez y limites de composicién de facilidades de financiamientos. La Empresa maneja
€l riesgo de liguldez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo acecuadas, monitoreando
continuamente los flujes de efectivo proyeciados y reales y concilisndo los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieras. La informacion que se presenta a continuacion muestra los activos y pasivas
firzncieros de la Empresa en agrupacicnes de vencimientos basadas en el resto del perfodo en la facha dal
estado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimenio contractual;

Zin Hasta 1 Daia Deda Mis de
wencimiomo &k 3 afies 5 afics Sancs Tedsl

s

Aptivos Tmancls rae

Efsciog y deadanas en banos T BER SET 17,288 881 = - 2Nz AT
Vakmes o8 g idn B BRG 50T 00008 P3RS 2E 352240 1,830,277 B, 715 hke
Préaiamos. por oobrar A00 B L33 05 o0.604- 373 45 450 085 17,857 568 184 408 57T
Tutal de actives Srantisns 73,058 2148 A5 713,708 5i 345 847 BIERLES . 15427 708 I 473,507
Pamvos inancierncs:

Finanzigmenios reciidos - = =010 Do 5481 112 . = 10,881 112
Valoes comeniins regociabies - bl R | - - - =81 25
Bienos copoativos =Cr pagar - 1E w4 000 47 B3Z 00 19,341 ACT - SB.B1T 50T
Bonne papsiLes por pagar . 5 - - 5 500 0O =.500,000
Decumentos por pager - 13448 303 3,582 550 e ] . 16,333,852
Toial da pas v foging Sl 58 18t 833 S8 855472 20556507 550,000 142 083 V12
birgen oe louicer note 22, 056 i 11: l-'-lﬂlll:'l L".Iﬂll IJ‘:I:-! '.':IIEII -] = P 24,330 705
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Sin Hasa 1 R Geda Kag de

vencimiento A 3 aflos 5 afoR & anos Tt
2018
Actives Hnancigros:
Efechiva y dopdsiiog:en bancos 16,801 20 12 583 917 B - - 38 155 411
WiEones ce Imershin 5197 B23 &80 000 785 Bk Lol b o) e R 70 455
Fresiamas pa tabear JT A2 25 B55 630 A7 1 A5G 63433382 1%, B8 A0 1535 33
Toral e gotivos inancems T IEL 248 HEFET 476030 B2 553 990 13,235 7B A5 &84 P55
Famvis findncieros
Finarcifmzeios recibidos 22 BEA T 5,066 857 21000 000 3005757
‘alores comercisies negociabies . & &8 ; " : 16813 8%
Boros corperativeg por g & TE FERO00 21.530.000 12482 T4 - B2 317
Bons eepeiuos por pagar - = . - 5,500 00 & 500000
Doclmantos por pagii = 11, 75z 340 105G 1,008, 0o - 138503 50
Teisd de pasivos frencizms 55, 746, 803 27,340 857 15,488 744 550000 1180 AR
Melzen OF liuedac nein 2 162 M40 CACFEST, 256 13,514 B0 5_:I-|'|53 1;1 TTa5 {8l TO a7 B30

4.5 Administracién del riesgo de capital

Los abjetivos principales de la Empresa al administrar el capital son mantener su capacidad de continuar coma
un negocia en marcha para generar retornas a Ios accionistas, asi como mantener una estructura de capial
Gptima que reduzes los costes de ablencidn de capital, Para mantenes una esiructura de capital dpiima, sa
teman &n consideracion factores tales como. mento de dividendos a pagar, relomio de capital 2 los accionistas
D-emision de acciones.

4.6 Riesgo operacional

Es &l nesgo de pérdidas polenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la Empresa; de
personal, lecnologla e infraestructuras, y de factores extermos gue no estén relacionados a riesgos de crédito.
mercado y lquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios v dal
compartamianta de |os estandares corporatives genaralmenta aceptados

El chjetive de ta Empresa es ef de manejar el riesgo operacional buscanda evitar pérdidas financiaras Y dafins
e la reputacidn de este,

La estructura de administracion del nesgo operaclonal ha sido elaborada para proporcionar una segregackn
oe responsabilidades enfre los duefios, los ejecutores, las dreas de control y las &reas que se encargan de
asegurar @l cumphmiento de las politcas y procedimientes. Las Unidades de Megocios y Servicios de fa
Emgprese, asumean un rel actvo en la ientificacion, medicién, control y manilorae de los rizsges operacicnales
¥ 50N responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.
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5. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Adminsstracian de la Empresa ha utilizado los siguientes supusstos para estimar el valor razonable de cada
cetegoria ce instrumento financiero no medidos a valor razenable en el estada da situscian fimanciera;

* Depdsiios 8n bances - El valor en libros de los depositos en bancos e aproxima ai valor razonabila
por su liquidez ¥ vencimientos qua cscilan desde un mes kasta doce meses

. Fréstamos por cobrar - El valor razonable estimado para los préstamocs por cobrar representa la
cantidad estimeda de flujos futuros a recibir descontada a valor presente,

» Inversionas disporibies para a venta — El valor razonable esta basado en cotizacionas de precio de
mercado.

. Financiamientos recibidas, banos por pagar y valores comerciales negociabias - El valor en fibros de

los financisméentos recibidos, bonos por pagar y valores comerciales nescclables con vencimientos
menores o iguales @ un afo, se aproxima a su valor razonable dade su naturaleza de sorto plazo. Para
cioligaciones oon vencimiento mayor a un afio, se utiltza los fiujos de efectivo descontados 2 una tasa
de interéds actual de mercado para detsrminar su velor razonable,

Estas eslimaciones son subjelivas por su naturaleza, Involucran incertidumbres y alameantos criticos de juicio
¥ por o tanto, no pueden ser determinadas con exactitud  Cambios en Ios supuestos o criterios pusdan afsctar
en forma significativa las estimaciones

Valor ig oie log aclivos finanoi Foel] I nabie de forma recumrmen

A continuacion sa presantan los activos financieros de la Empresa que son medidos a valor rezonable al final
ce cada afo. La siguienta tabla muestra I3 informacedn de odmo escs aclivos a velor razonable son
ceterminados (especificaments |as técnicas de valuacién y los datos de entrada utilizados)

Iy Reaciores o
Jorapqula da wilor sigeificstives no alesrvabies do
A iy ] rezonatily Ticrica de valuacion atsarabiae IS de valoe
Arines fnarcercs & viler randnabis
Beasiag ge ofera
- EEETASEE & LR
Titisoe 3 dauds sirnjeras piiooe LT ks i b Ak ] MR
Tiliseg S A=z ey pUOCH 1B 3
Freemicres 4n EmoEEas ocales 427 5o : i
Pracios de ofens
chammun
Frewriagnes &0 “Tﬂ'ﬁﬁ':ﬂﬁl T4 0E2 4407 258 F3 M0 NG geivy AR A
Tets! de acreos Tnenesnn THLED LS
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A confinuacién un resumen de los valores en libros

y valor razanable de los activos y pasivos medidos a coslo

amortizada
218 _30iE
Valor Valor Valar Valoe
an Ebras razanshle e libres rEzershle
Aclives fmanciens:
Efectivn § depdesites un bascoe S3ETETR 32,347 B35 2E 186411 ZETET 205
Imemrsiones 5 costy amerigado 2175108 2178 138 LOBE DTS £0ERAM
Fréamamie 164 205 377 185,509,545 151804304 1505 548, 743
T3l de actves francems 218533147 220477 5=t 184 055 B7E 160,884 2]
Paeheas inencipros;
Finandamientoe raciindos 10,851,112 10 260 563 a0:0e1 347 0005 354
Wainnes comerisis regroabies FrE iy 2257123 18,513,833 16,613,873
Bonos corporathias por pagar BB &7 507 &7 181,803 UERy G A2 837 31
Birce parpaiucs por page! & 500 000 3.534.300 5500000 5.538.300
Documenics pof fecar 16 335 BE2 19,544 434 1% 553,340 14204388
Teetal & pasas francens i3 112 146038 451 178838, 30 ME4GT2M
sararguiz ce Valor Sazonahle
mig 2018
Nival 4 Mivel 2 Mivei 3 gl 1 Krml 2 Nivel 3
Aetivos inangieros:
Electvt y deptising an bancis 255 - 26 Z6T 385
Inversonag instn amonizads S8 258 1 B8 45 0BG
Frasiamps THS 208 548 - 150 568 T3
Tored g Boivcs finanseos 56 281 EYOETI 0BG 3032 150 b 7u3
Fagnme linansisnss:
Tmarcamiants recdes = 10 950 553 s 30008554
\ialtres: cemencisles negecables 227,231 . 16,513,433 :
Sorios corponatves por pane AT to180% - 18T
Bonce perosbtuns por pagsr 553531 : 5,536,300 -
Cotumenios sor page : 12544 20 - 14,205,386
Totl da pasivas fnaroeny 115 %84M 00T 75,187 484 ad 214 T4

Debido a la naturaleza 2 corto piazo e valor en libros de los valores comercisles negociables sa agraxima a

su vialor raronable.
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6. Estimaciones de contabilidad y juicies criticos

La Acdministracion de la Empresa efectia estmaciones y juicios que afectan ios montos reporiados de los
activos y pasivos dentro del siguients afic fiscal Las estimaciones y juicios san continuaments evaluados ¥

estan basados en |a experiencia histdrica y otros factores, incluyende expectativas de eventos futuros que se
creen 200 razonables bajy las circunstancias.

&) Pérdicas por deterioro de préstamos por por cobrar y valores de inversidn

L= reserva para cuentas incobrables se constituye para cubrir las pérdidas en la cartera de cuantas por cobrar
utiizando el método de reserva para pérdidas crediticias esperadas, Los aumentos a la reserva pars pérdidas
credificias esperadas son efectuados con cargo a utilidades. Las pérdides crediticias esperadas son deducidas
de la reserva, y les recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva tambign es reducids e
reversiones de la reserva con cargo & resultados. La reserva atribuibie & las cuentzs par cobrar a costo
amorlizado se presenta coma una deduccion a las cuentas por cobrar

La Empresa mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera gue refleje; a) un iImporte de probabilidad
ponderada no sesgade que se determing mediants la evaluscion de un rango de resultados posiblies, b) al
valor del diners an el hempa; y ¢) informacidn razonabie y sustentable que 2sta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionade en |a fecha de la presentacion sobve sucesos pasados. condicionss actuales y el prandstica
de las condicionas aconomicas futuras,

El modelo de pérdidas de crédito esperadas refigia el patron general de deteriors o mejora en la cakdad
crediticia de las cuentas por cobrar. La cantidad de pardides de crédilo ecpetads reconocida como una reserya
o provision/ depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimients inicial. Hay dos criterios de
walorachn:

12 meses de pérdidas de crédito esperadas (stapa 1), que se apiica 3 todas las cuentas por cobrar (de
reconccimients inicial), siempre y cuando no haya un deteriore significative en la calidad del créditn, y pardidas
de crédito asperadas duranie e tiempo de vida (stapas 2 v 3). que se aplica cuando se ha producida un
aumento significativo en el nesgo de crédilo de forma individual o colectiva. En estas etapas, 2 y 3 2o recongcsn
o5 Ingresos por intereses. En i efapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociacion wtal entre el reconccimiento
de interes y el deteriora y Ios ingresos por intereses se caloulan sobre f importa brute en lioras. En Iz etapa 3,
cuando una cuenta par cobrar posteriormente sa convierte en crédito deleriorads {donde se ha producido un
evanto de cradita).

L= provision para pérdidas esperadas incluye un componente active especifico y un companente basado en
une formula. El componente activo especifico, o de la asignacion especifica. se refiera a la provisidn para
perdidas en credilos considerados deterioredes y evaluados individualments. caso por casa. Una provision
especifica es establecida cuande los flujos de caja descontados (o valor rezonable cbeervable de garantiz) del
credite £3 mencr que &l valor 2n libros de 2se componenta basada en la farmula (base imponible dal colectival,
cubre |3 cartera creditics normal y establece con base en un proceso que estima ig pérdida probabile inharante
en la canera, un analisis estadistico y juicio cualitativa de la gestidn. Este analizis debe tener en cusrta la
informacian complela que incorpora no sdio datos de mora, pero ofrs informacion crediticia relevarte, camoe
informacion macraeconamica prospectiva

Las pérdidas esperadas. son una estimacan ponderada de probabilidad del valor presente de las pérdidas en
cusntes por cobrar. Eslos s miden como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efective
adeudades/ a 8 Empresa en viflud del contrato v los flujos de efectivo qua la Empresa espera recibir derivados
de iz ponderacion de multiples escenarios econdmicos fulures, descontadas con |a tasa de interés efective dal
aciiva
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(b} Impuesto 2obre ka rents

La Empresa esta sujela a impuestos sobere la ranta. Sa requieren estimados significativos al determinar 2
provision para impuestos sobre |z renta. Existen varlas transscciones y calculos para los cusles ta
determinacitn dal Qiima impuesto es incerta durante el curso ardinario de regocios. La Empresa reconooe
cbligaciones por cuestionas da auditorias e impuestos anficipadas basadas en estimados de impuestos que
seran ageudades. Cuando el resultado fiscal fingl de estos asuntos es diferente de las sumas que fueran
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e
impuestos diferidos an el paricdo en el cual se hizo dicha determinacidn.

T- Transacciones entre partes relaclonadas

Incluidos en ef estado da situacién financiers y el estado da ganancias o pérdidas, se encuentran los sigUEnies
saldos y transacciones entre partes relacionadas. tal como sa detalla 3 continuaecidn:

018 2014
Estado de situacion financiera
Activos:
Prégtamos por cobiar 1.287 095 BED B8
inbereses acumulados por cobrar 15 834 2887
Pasivog;
Valores comerciales negociables . 210,000
Bonos corporalives por pagar 3,070,000 5202000
Bonos subordinados por pagar 1,475,000 1.475,000
Inlerases por pagar 26352 28 545
Patrimonio:
Acciones preferidas 4,230,000 4 230,000
Dividendos pagados sobre aociones prafaridas 342 B30 342,830
Estado de ganancias o pérdidas
Ingresos
Infereses 7,408 a8.804
Gastos
Irderes=s 337,127 424 580
Campensacian a gjecutivos claves 744,935 733,205

36 -
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8. Efective y depdsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacién:

2019 2018
Efactivg 1,060 1.200
Depdsitos a la vWsta y ahomos 14 961,871 15,600 294
Depasitos @ plazo fijo 17 466,802 12 585,802
Total dei efectivo y depésitas en bancos 32,428,723 28,287,288

Provision para deterion (77,151) (81,885

Efectivo v depdsitos en bancos, neto S2,.352 572 28185411
Menos depdsitos con vencimientos onginales

mayores a 90 dias (11,334 017) (8,715,802}
Efectivo v equivaientes de efectivo para propésitos

cel astads de flujo da efectivo 21,017,855 18 465,609

Al 31 de diclembra de 2018, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plaze asellaban entre
2.5% y 4.825% (2018 1.75% y 5.00%). Los depositos a plazo fijo tienen vencimientos varios hasts octubre
2020 (2018; hasta octubre 2018)

8, Valores de inversion

Un detalie de los valores de inversian par categoria a continuacion:

2019 2018
Valores a valor razonable con cambios en resultados 7. 540 380 5 428 381
Valores a costo amortizade 2175188 2 066,074
Toisl de'activos financieros 9.715.5508 7,484 455
Un detalle por tipo de inversion a continuacion .

2019 2018
Walores de inversidn extranjera 3,338,787 1,903,452
Velores de invarsion local 8,378,781 5,591,003
Total de activps financieros 8,715 558 7884 455

7
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por el ano terminado el 31 de diciermbra de 2018
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Al 31 de diciembre de 2018, jos tiulos de deuda registrados como valores a valor razonable con camibios en
resutados tienen vancimientos entre mayo de 2020 y agosto de 2110 (2018: entre mayo de 2019 y @gosto de
2110} ¥ mantienen tasas de interés que oscilan entre 5 0% v 8.0% (20M8: 5.0% o8 0%}

El mavimiento de los valoras de inversidn sa resumen a continuacién:

2018 2018
Salda al inicic del afo T, 4584 455 4 335,816
Prougisn def pariodo (2,570) {8, 570)
Adicionas 2,055,178 3,488, 822
Ventas ¥ redenciones (B23.601) (163,244
Amortizacidén de primas v dascuentos 4,081 41,712
(Ganancia) pérdida reslizada (12.384) 7,580
Zambios netos en al valer razonable - no realizada 101, 388 [(205571)
Saldo al final cel afic 8,715,558 7,404 455
10. Préstamos por cobrar
Los prestamos por cobrar por tipe s= detsllsn a continuacion:
2019 2018
Consurmo
Préstamos personales:
Sector gobierno 29,160,563 82,957 810
Sector privado 35,814 351 30,358 345
Jubilados 12,108,820 5448 039
Prestamos de gutos 0,741,002 & 084 601
Prestamos con garantia hipolecaria B,362 952 B.404 534
Total consumo 165,288, T88 133,293.429
Arrendamientos 7,839,825 10,515,689
Faciuras descontadas 6. 598,057 5807, 185
Préstamos comerciales 4,678,707 4,188,091
184,405,377 153,804 394
Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables 2201,327) (1,847 584)
Intereses, seguros, FECI y comigiones descantadas no
ganadas (60 ,986.349) {51,380,605)
Total de préstamos, neto 121.217.701 104,575,805

Al 31 ce diciemnbre de 2019, la carters de préstamos incluye créditos por B/ 19,835 084 (2018: B/ 8 226 848)
cuyos pagares han side andosadas y ransferides a un Fidelcomiso de Garantia, para garentizar lz emisian de
los bonos Serie DK, DM, S AW y AZ (Resolucidn CNV No.388-08 del 3 da diciembre de 2008, modificads por

Resalucidn CNV No.281-00 de 7 de seotiembre de 2009) v Resolucidn SMY No 20-16 de 19 de eneso de 2016,
Véasa Mota 18
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A contnuacian s presentan log préstames por fecha de vencimients:

2018 2018
Hasia 80 dias 3684177 6,075,846
De'61 a 30 diaz 2458 185 2488 817
De 21 5 18D dias 11,048, 743 4 850,001
De 181 a 380 dias 10,820,050 12,438,755
De 1a 3 afios EQ.BO&, 378 47,226,459
D=3 a5 afios 93 480,095 BB 433 382
Mas de & afos 11,897 .508 11,816,010
Vencidos 400,341 AT2.823
Total 184 405.377 153,804 304
Al 31 de diclembre de 2018, la morosidad de los préstamos por cobrares la siguiente:
Préstamos Préstamos
Monto bruto Monto bruto
2018 2018

Préztamos al dig 181,847 517 154,331,083
Hasta 30 dias 313,654 188 651
De 31 dias a 80 dias 314,654 126,948
O= 61 digs a 90 dias T 559 118367
De 91 dizz a 180 dias 376 923 314 542
Mas de 181 dias 1,378,023 1,722.703
Total nata 184 405 377 153, B0, 354

[
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Motas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

El movimiento de la reserva para posibies préstamos incobrables para el afio 2019 es &l siguienta:

Rieggo Fiesgo de
Riesgo bajo significative  incumplimiento Total
Salde al 1 de enaro de 2015 272710 871 1.567,503 1,647 B84
Transferancias 3 PCE 3 12 meses
(rezgo bajo) 2,505 (455} (3,241} -
Transferencias a PCE a los ko largo de la
vida del crédio (resge significativa) {1,325 (8,100} 7425
Transferencias a PCE a los lo largo de g
vida del crédito (incumplimienta) (8,210 - B.210 .
FRemedicidn nela de la resera 167,517 8431 1,308 424 1,482,372
Asignacidn de reserdg & nuevos activos
financiercs arignados 185100 - 185,100
Reversiin da reserva de Bctivos que
han sida repagados (18320 {3,152 - (2472
Pragtamos castigados : . {1.335,305) {1,335, 285)
Recuperacionss . - 34 B3R =838
Saldec al 31 de diciemipre de 2015 610,168 5,385 1,584 TEs 2201337
El movimients de |a resarva para posibles préstamos incobrables para el afio 2018 es &l siguienta;
Riesgo Riesgo de
Riesgo bajo significative incumplimients Total
Saldo al 1 de enare da 2018 208,315 8.383 1,031,8493 1.248 521
Transferencias a PCE a 12 meses
{riesga bajo) 23T (266 [2.109) =
Transferencias a PCE a los fo largo de la
vida del crédito (riesgo significativ) (515} 15.090) 5 605 =
Transferencias a PCE a |os o largo de fa
vida del crédito {incumplimiento) (4. TE6) : 4 TBE -
Remediciin neta de la reserva 1.047 3.8 1,813,035 1,818 B23
Asignacian da resana 8 nuevos activos
financieras onginadas 83173 - 83,173
Reversion de rasera de actvos que
han sido repagados (18.881) (24 . {17115
Préstamos casfigados . - i(1,306.015) (1,208,215}
Recuperacicnes - - 20.327 20,327
Sakde al 31 de diciembre de 2018 272710 7,671 1,567 503 1.847 BB4




Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diclembre de 2019
[En balboas)

1. Mobiliario, equipo y mejoras

El mobtiano. eguipo y mejoras del estado de sifuacian financiera 2a detalla como sigjue;

Majaras a la

Maohbiliaria Equips de propledad

¥ #qQuipo campuin Vehiculos arrendada Total
Costo =
Saldo & inicia del aive 618087 291,241 559,040 BA0,THS 1,920 184
Adickones 73174 136,012 19,718 57,308 205.21d
Wertas v descartes ] - {102 BET ” (104 123}
Saida 3l sl del aAo 890,750 425,753 276 162 71B.082 2111257
Dapreclacion y amortizacion
acumulada
Sakia al iniclo ded aia 435 090 201,045 131,744 416,785 1,181:870
{desto o2l afio 44 509 32,185 &7.210 ot 4oT TBRE11
Wamas y descartes i1 5260 - (0. 858) - 2 48
Saldo al final del afo 482 075 233440 108,001 487,281 1304 7T
Salgs pels 2015 208 677 102, E15 188, 161 238,805 806 460
Saida nela #ME 180,007 B, 186 F27.281 231000 Tl 484

El monto de los activos totalments depreciados al 31 de dicembre 2019 asciende a B/.713,744 (2018
Br.7T81.330)

12, Activos intangibles

El movimiento de los activas intangibles compuestos por lleencias y programas, se cetallan a continuacian

Licencias

¥ programas
Costo
Saido ai inicio del afin 775 334
Adiciones 123, ThY
Saido g final def afic S02 983
Amortizacion acumulada
Saldo al imicio-del afio 329 023
Gaslo del afio 03 175
Saido al final dal afa 422 150
Saido neto 2018 480,785
Saldo neto 2018 450,211

=i -



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros

por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

13. Acitvos por derecho de usa

El movimiants de los actives por derecho de uso se resume a continuacion

2019

Costo

Salda al inicio del afo 1,924 986
Saldo al final del ano 1,524,085
Depreciacion acumulada

Gasta del afin J81,000
Saldc al final del afe 381,000
Salde nato 2018 1,543 986

El gasto de cepreciacidn de los actives por derecho de uso sa incluye en & rubro de gasto de dapreciacion en
al esfado de ganancias v pardidas

Montes reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas:

2018 2018
Gastos de depreciacion en activos por deracho de uso 381,000 -
Gas10s por intereses sobre pashos por arendamisnto 108,301 -
487,301 &

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa esta comprometida con 871,583,988 por amrendamisnios a largo
plazo

cA7 -



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros
por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2019
(En balboas)

14, Otos activos

El detalle de otros astives se resume a cantinuacion:

2019 2018
Depésitos &n garantia 47 629 51,153
Cuentas por cobrar empleados 2883 3.801
Cuentas por cobrar - varias G45 654 BO4 655
Cuentas por cobrar - compariia de seguros y reaseguros 425 161 435 563
Cuentas por cobrar trémites en procese de ventas de bienes adjudicadas 85 568 85 568
Impuesto sabre Iz renta estimado 25,070 -
Bienas disponibles pasa la vents 445 857 657,550
Fardo de cesantia 173685 143,199
Gastos pagados por anticipado E17.424 08 721
Diros 435,043 312 546
Totsl 2,511,780 2,803,845
15. Financiamientos recibidos
Los financiamientos recibidoz se detallan 3 continuacién:

2018 2018

Cbligaciones ‘con institvdiones bancarias para el maneio dz ls
liquidez-a corto plaze y capital de frabajo, con vencimienics varics
hasia septemnbre 2020, y tasas de interds anual enire 5.50% y
725% 5.500.000 22,384 720
WA RIS CLEE ITTSLOG g I:MIEIH]I:I[EIE pdra Cdpiadl og lluw]u_
con vencimiento en diciembre 2021 y taza de interdés anusl de
5.90% 3,380,000 5,000,000

Oblgaciones pars capital de trabajo  con  institucicnes
administradoras de los programas de estimulo que lleva a cabo el
gobiemo nacional, con vencimientos varics hasta diclembre 2023 y
lazas da interas anual enfre 5.75% y B.00% 2,111,112 2,556 BT

10,861,112 30.051,387

Al 31 oe dicermnbre de 2018, los finenciamientos recibidos estan respaldados con el crédito general de |a
Empresa y fianza solidaria,

45



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

MNotas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas}

El movimiento de los fmanciamientos se resume 8 oonlinuadian:

2019 2018
Saldo al Inieia del afio 30,051 387 24 414,820
Mas: nuavos firanciamienios 21,875,000 33 584, 720
Meros: cancelaciones (40, 7E5.275) {28,345 153)
Saido &l finsl del afn 10,881,112 30,061 387
A continuacian, un resumen de los vencimientas de los finenciamientos:

2019 2018
Afio 2018 - 22384, 720
Afo 2020 5,500,000 -
Afio 2021 3,764 445 5, 666, 68T
Afio 2023 1,666 66T 2 000,000
Tedal 10,861,112 30,051,387

< -




Corporacién de Finanzas del Pais, S.A. v subsidiaria

Motas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

186. Valores comerciales negociables

Los valores comersiales negociables se presentan a continuacion:

Tipo de Fecha de Taza de Fecha de

amigion emisidn imtards vencimiento
Serie AW Enaro 2018 E.75% Enarc 320
Barie AX Energ 2018 £ 5% Enaro 2020
Serie AY Fahrermo 2048 B TE% Fabrare 2020
Sarie AN Abrdl 2018 B Ti% Mama 20E0
Serie AF Marzo 213 BT Marmo 2020
Sane BX Septiembre 2015 4.50%: Mares 2020
Serige BM Cizubrg 2019 4 5% Marza 2020
Sarie Bo Sbril 2015 BTE5 Al A20
Sarie BA Aball 2019 ETA% Abril 2020
Sarie BT Mayo 2015 B TA% Ahril H20
Serie AY Maye 2043 V5% Mayo 2020
Bariz A7 Meye 2019 27O Mayo 2020
Seria BA Mays 2049 §TE% Mayo 2020
Saria BO Juria 20149 575% Junin 2520
Sariz BE Jurdg 2019 5.75% Jumo 2020
Sanie BF Jumia 2019 h.75% Jumig 2020,
Sariz B Julic 2075 575% Jula 2020
=arie B8 Juliz 20448 30T Juko 20E0
Seris BH hgosta 2019 3o Agesto 2020
Gerie BG Agosty 2019 § 7% Agesto 2020
Sarig BI Sapltiembes 2019 5.75% Agosio 2020
Sarls B Sepliemboa 2018 575% Septiembre 2020
Sarie HL Sapliembre 2019 5.75% Septiembre 2020
Serim 8N Detubee 2018 575% Ocfulre 2020
Seariz 80 Cuotubre 2015 5.76% Ociubre 2020
Sara AD Oelutre 2018 5.75% Detubre 2020
Sers @P Mowizmbre 2013 5.78% Octubre 2020
Sers 80 Mewviambre 2018 575% Mawembre 204
Seria BR Meviambine 2018 a5.7E% Novembra 2020
Sera B2 Dliclemee 2018 4,75 Mowambre 2000
Sera AE Dicierdire 2015 5.50% Dicmarnbre 2020
Sarla BT Diigiesmdire 2015 5.50% Digiarmbre 2020

Manps: coslt e amisidn

-5 .

456,000
800,000
150,000
454 000
500020
200,000
120, 0400
1,000,000
1,000 030
1.000,0400
#91.000
00,500
S00.000
497000
S00.000
SO0.000
{000,000
H4E 000
1,000, 400
452,000
460,030
985,000
1, 230 GO0
1,000,000
500,000
S00,000
1,008,000
T47 000
a03,000
1,000,000
184,000
952 000

22,743,000
71,78

22,871,231



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros

por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

(En balboas)
Tipo de Fecha de Tasa de Facha de 2078
amksldmn Bmisian interdés vengimiento

Serke AD Enera 2018 560% Enarn 2013 500,000
Seria AN JulEs 2018 4 25% Eners 2018 S00.000
Serie BE Fabraro 2018 5.5 Febrano 2018 1,500 000
Serie AF Marzo 2016 550% Marzo 2019 1,000,000
Sarig AG Abril 2018 5500 Abril 2013 275,000
Sene A0 Anril 2018 5.5004% Abril 2618 384 000
Sens AH Abrd 2018 5.5 Abril 2015 1,000,000
Sens Al Enrl 2018 5 SO Abrll 2018 1,000, G0
S AP Mayo 2018 5 50% Maywo 2019 1,000 Ca0
Siram AL Mayo 2018 5800 Maryn 2018 300,000
a0 AR Mayz 2018 5800 Kaya 2018 500,000
Serom A Junin 2018 5500 Junin 2079 483 000
S ALK Junio 20148 5505 Jumin 2019 500,000
Sans AN Junin 2018 B.505% dunin 2012 200 000
Serig AS dulio 2018 5.50% Juillo 301 550 000
Sarig AT Agosts 2018 5 50% Agosto 2019 BE0 000
Sane AD Agosle 2018 5.50% Agosto 2018 1005000
Sene AR Septembre 2014 5.50% Septiembne 2019 481 000
Sere AT Septembra 2314 5.50% Septiembre 2010 1,250,000
Serg AS Cetubra 2048 5. 605 Oetimra 2019 L D00
Sere Al Moviemore 2018 5 50% Movembre 3019 480 D00
Harnp AT Moviembre 2018 B.50% Mowvembre 2018 215,000
Sene Al Diclermbre 2018 & 7T5% Naviarmbre 2015 E40.000
Sena Ay Diciembya 2018 B.755% Dicegrmbre 2018 275000
Sene AW Diclernbre 2018 5 755 Dicwmbra 2015 20,000
Sarig AV Diclermbre 2018 £ 755 Ditsarrbre 2018 500,000

16 288 000
Menog: costo de smisidn 184 167

18 E13 B33
El movimianto de los VCN's por pagar s& rasumea a continuacian

2019 2018

Saldo &l inicio del Mo 18,813,833 16,950,823
Mas amisianes 24,385 358 18,904 5833
Meanas: cancelaciones (18,528,000 {189,041 823)
Safde al final del afa 2287123 16,613 833




Corporacién de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

Al 27 de diciembre de 2019 las resoluciones vigentes son ias siguientes:

Mediant Resolucion SMV No.21-16 del 19 de enero de 2018, Is Supenniendencia del Mercada de Valores de
Panama, auterizd a la Empresa a ofrecer mediante oferta pablica, Valores Comerciaies Megociables (WEN's)
por un valor nominal de hasta B/.30.000,300

Medianta Resolucion SMV Ne.13-12 del 23 de enero de 2012, Iz Supenntendencia del Mercads de Valores de
Panama, autorizd a la Empresa a ofrecer madiante oferta piblica, Vaicres Comerciales Megaciaies (WCM's)
por un velor nominal de hasta 8/.10 000,000

Estos valores comerciales negociables (VCN's), thene |as siguientes condicionss generales:

Los VCN's podran ser emitidos en multiples series, segun lo establerce o emisor de acuerde a sus
necesidades y las condicicnes del mercade.

Loz VON's se emitiran bajc un programa rotativo en el cual el salde insoluto a capilal de los VCN s emitidos
y &n circulacion en un $0i6 momanto no podré exceder el monto tetal del programa.

Los WVCN's tendran plazos de pagos de hasta trescientos sesenta {380) dias contados & partir dela fecha
de emisién de cads serie. La cantidad oe VCN's a emitirse por serie v por plazo de vencimiento serd
determinada por e emisor, segln sus necesidades y condiciones de! mercado al moments de efectuarse
la venia de los VO

Los VCN's de cada serie devengaran intereses & parir de su fecha de emision y hasta su fecha de
vencimiento. La tasa de interés serd fijada par el emisor antes de efecluarse |a oferta de venta de cada
sene y la misma padra ser fija o variable. La tasa vanable serd |2 que resulle de sumar un margen, & ser
establacido exclusivamente por &l emisor, a la tasa Libor (Londen Inferbank Fate) tres (3] meses, a5 dacir,
equella tasa que bances de primera linea requigran antre sl para depdsitcs en dolares, a tres (3] messs
plazo, en el mercado interbancano de Londres {London Interbank Market), En ceso que | taza da interés
de YCMN's de una serie saa variable, la tasa varishle de inlerés de ias VCN's de dicha s2rie s revisars dos
{2} dias habiles antes del inicio de cada pariodo de interés por empezar.

Los intereses de los VCN's se pagaran mensuaimante, los dizs 15 de cada mes, hasta la fecha g2
wencimienio.

Los VCN's estaran respaidados por @l grédito general del emisor (Véase nota 10)

s



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Notas a los estados financleros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

{En balboas)

17. Bonos corporativos por pagar
Los bonog corparatives por pagar se presertan a continuacidn

Tipo de
i

Serna AM
Sane DK
Sarie W
Berle Y
Sarie A8
Serle A
Serte J
Sere AE
Sane V'
Sere P
Sene AH
Sere DM
Serie K
Sane 3
Serie AX
Serie M
Sarie &L
Sane T
Sene L)
Sarls H
Serie L
Sane AN
Serle A0
Seang P
Sanie O
Serns |
Sere AL
Sene AT
Sang 0
Seorie AY
Sarie BA
Sane R
Sarg BB
Senie AL
Sene B
Sene E
Serie H
S W
Serie AD
Sens L

Subtotal

Fecha da
emi

Febmm 2018
Marzo 2015
WMamzo 2047
Marzo 2018
Mayo 2118
bayn 2018

Julio 2015

Aoosio 2008

Agogla 2018

Ooiubie 2017

Clotubre 2018

Septiombre 2018
Septiembre 2015
Octuome 2017
Agesto 2019
Moviembre 2015
Cicigrmbee 2018
Ermgro 2018
Enerm 2018

Febrero 2017

Febrera 2018

Febrern 2019
arzo 2019
Marzo 2017
Miarzo 2017
hiarza 2017

Julio 2015

Julio 2019
Septiembre 2017
Agosto 2018
Septiembre 20158
Sentiembee 2019
Cctubme 2019
Dctubre 2018
MadEmbes 2019
Diciemnbre 2019
Diciembee 2019
harzo 2018
Abrl 2019

Mayo 2017

Tasa de
interes

8. 25%
7 00%
8 75%
8 25%
§.25%
B.25%
7.38%
B-25%
6.25%
§.75%
8§ 25%
588%
7.38%
5,.75%
. 00%
T.38%
5,255
&5.75%
5755
T.25%
5.75%
&38%
&_18%
T 25%
7.26%
T.25%
& 38%
5. 38%
7.25%
B 38%
5,.38%
5, 368%
2.3B%
5. 38%
& 20%
&.250
&.25%
T.205%
S.88%
T, 755%

|

Facha de
yencimie nico

Febrarg 2020
Marro 2020
Marzo 2020

Abril 2020
Mayo 2020
Miayn 2000

Julio 2020

Agosto 2020

Agosto 2020

Agasia 2020

Septiembre 2020
Saeptiembne 2020
Septiembre 2020
Oiciulbre 2020
MNovemire 2020
Moviemione 2020
Diciembme 20200
Enero 2021
Enang 2021

Febrero 2021

Febraro 2021

FEbrans 2021
Marza 2021
Marzdo 2021
Marzo 2021
Marzo 2021

Julio 2021

dulio 20219

Agosato 2021

Agesto 2021

Septiembra 2021
Septismbre 2021
Cietubre 2021
Qutubre 2029
Mowembnz 2021
Dieiembra 2021
Diciembea 2021

Foebreng 2022

Abrl 2022
haya 2022

2019

1,000,000
4,350,000
300,000
1,000,000
485 000
2,000,000
500,000
1,000,000
500,000
1,000,000
1,000,000
1,000, 000
800,000
1,000, 000
1,200,000
G5, 000
1, O, QO
1,200,000
1,000,000
500,000
465,000
200,000
SR8, 000
1,000, DO
SO0, 000
¥20, 000
3,108 DO
1,000,000
1, 0D, D00
200,000
1,000,000
S0, 000
S00,000
3968 000
S8, 000
154, D00
2,000, 000
481,000
1,000, DO
1., 000, 000

_ 42.881,000



Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros

por &l afo terminado el 31 de diciembre da 2018

{En balboas)
Tipo de Fecha de Tasa de Fecha da 20149
emisldn emision intaras vencimienta

Saido anterior 42 681,000
Serie ¥ hiayo 2018 6.88% MEyo 2022 1883000
Serlg AF Agosta 2018 T.25% Agosto 2022 BE1 000
Serig S Ciciembne 2017 T.75% Oziembre 2022 1,000,000
Serie D Dictambra 2018 B.75% Diciambre 2022 1.000,000
Serle F Oeclambes 2018 BE.75% Diciermbre 2022 332 000
Sera T Dictembra 2017 7. 75%: Diciembre 2022 993,000
Serie W Febrges 2018 7.76% Febrers 2033 884,000
Serg X Abril 2018 T.75% Abril 2023 1,000,000
Sesie AW Abail 019 7.38% Al 2023 1,000,000
Sefie 2 Mayo 2018 T.75% Abril 2023 BYS,000
Serle AB Maya 2018 7.75% Mayo 2023 9B, 000
Sarie Z Maya 2018 T.38% Mo 2023 1,985,000
Serie AS Jumio 2018 5.500% Junio 2023 125,000
Safin AR Julia 2018 T.75% Jufigr 2023 S0, DO
Saria BA Julio 2018 T.38% Julia 2023 500 000
Saria AV Jullio 2018 7 38% Julio 2023 3,785,000
Saria AG Agosta 2018 - Annsta 023 100,000
Seriag 5 Oclubre 2019 B 500 Croiubre 2023 850,000
Saria D& Delubre 2018 T.75% Crefubne 2023 1000000
Serim Al Ciolubre 2018 T.755% Coiubra 2023 1,00C,00C
Serin Al Mondembes 2018 7.75% HNoviembre 2023 1000000
Serie AK Chciembra 2018 T.76% Diciwmbre 2023 1,000,000
Saria AX Aloril 2018 4.00% Abril 2024 3000000
Serig AP Mayo 2018 T.76% Abril 2024 883,000
Saria AR Maya 2019 7.78% fayo 2024 853,000
Sarne N Judio 2019 T.75% Juio 2024 1,000,000
Sarie P Julio 2019 7.75% Juln 2024 1,000,000
Sarie AW Agostn X118 7.50%: Agosia 3024 4.000 000
Sarim O Agosto 2019 T.75% Agosto 2024 300,000
Earie A7 Saptambre 2019 .50, Sepliembe 2024 2,000,000
Serie A Oolubre 2018 T.75% Oictubre 2024 1,900,000
Sare Mowembre 2015 7505 Meviembee 3024 S93. GO0
Serig (3 Diciembre 2015 T.50% Dacivenbea 2024 B25 000

BT 270,000

Menos - costo de amision

B T

B S 400K
BEE17 507




Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros

por el afto terminado el 31 de diciembre de 2048

{En balooes)

Tipo de Fecha de Tasa de Fecha de 2018
emisidn amlslén interéds vencimisnio
Sere Febraro 2017 B.25% Febrarg 2048 &00,000
Saria J Marro 2078 d25% Marza 2018 1,000,000
Sere G Ahril 2015 7.00% Abed 2018 4,000,000
Serig i Mayo 2018 B8.50% KMayo 2078 2,000,000
Sera H Mayo 2015 7.00% Mayo 2098 1,208 000
Sesie DL Junig 2015 5.00% Jumin 2018 1,500,000
Sariz M Jumnie 201 T §.25% Junio 2004 00,200
Sara N Julio 2047 8,255, Julis 2013 E00.000
Spria | Julie 2015 T.00% Juliz 2043 500,000
Sere O Agosto 2017 5.25% Agosto 2018 1,000,000
Sere R Septlembne 2017 8.25% Septiembre 2018 1,000,000
Sarie R Cictubre 2017 8.25% Qictubre 2010 4. 300, 000
Sera DK Marzo 201 s 7.00% Marzo 2020 4,350,000
Sene K Marza 2007 a.75% Marzo 2020 300,000
S Y Mayo 2018 8 25% Abril 2020 1,000,000
Saers A8 Mayo 2018 &.25% Mays 2020 455,000
Sene A0 hiayo 2018 5.25% Mayo 2020 2,000,000
Sens J Julle 2015 T 38% Julio 2020 BOC, 000
Sene AE Agosto 2013 G25% Agoeto 2020 T 000 000
Serhg Agosto 2018 5.25% Agosio 2020 250,000
Sens P Agdsato 2017 B.75% Agasio 2020 1000000
Serie AH Cciubre 2018 5.25% Septiembra 2020 1.00C.000
Sars DM Septiemibve 2018 5.88% Septiembre 2020 1,000,000
Serie K Septismiee 2015 7.38% Septiembra 2020 00,000
Sene 5 Cictubrs 2017 5.75% Oetubra 2020 1,000,000
Serie M Seplembre 2015 T.oa% Meviembra 2020 854,000
Sene AL Diciembre 2018 G.25% Diciembre 2020 265 000
Sarieg T Engro 2018 B.75% Enaro 2021 1,135,000
Sene L Emera 2018 B.TE5% Emern 2021 1,000,000
Gera H Fabrero 2017 T.25% Febrero 2021 500,000
Serle L) Febraso 2018 E.T5% Feboera 2021 4085 000
Sare P Marza-2017 T.25%, Marzo 2021 1.000.000
Sere O Marzo 2017 T.26% Marzo 2024 500,000
Serie | Marza 2017 T.25%, Marza 2021 750,000
Sene Q) Septiembre 2017 ¥.25% Apgoats 20241 1000000
Eena W Fabrers 2018 T.25% Fabrero 2022 AR 000
Serie | Mays 2017 F.r5% hiayo 2022 1000000
Saeris AF Agosta 2018 ¥.25% Agoskn 2022 TTE.000
Serie 3 Diciembre 2017 F.r5% hciembra 2022 100000
Serig T Diclambrs 2017 1.75% Diclembre 2022 HE3 000
Sere W Fabraro 2018 .76 Febrero 2023 QB8 000
Seria X Abril 2018 T.TE% Abril 2022 1,000 000
Searie £ hayo 2018 T.re Abril 2023 ar5.000
Saria A8 haya 2018 T.75%: fayo 2023 BEA.000
Serig A0 Jubio X018 T.7E% Jufio 2023 500 000
Sene &% Agosto 2018 1.75% Apeste 2023 1.000.000
Sane DN Cciubre 2018 T.75% Oclubre 2023 1,400 000
Sefie Al Cubra 2018 T.75% Delubra 2023 1.000.000
52 538,000
fMenos. cosios de emisian (218,255}
q2.317. 741




Corporacion de Finanzas del Pais, S.A. y subsidiaria

Motas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
|En balboas)

El movimento de los bonos por pagar s2 resume a continuacion

2018 2018
Salda &l inicio del afio 52,317,741 41,808 845
Mas: aperuras 53,095,766 19,881,741
Menos: cancelaciones {18,795,000) (8.473,845)
Saldo al final del afo 85 617,507 52,317,741

Mediante Resolucidn CNYV No. SMV 20-16 del 18 de anero de 2016, Ia Supsrinendencia dal Mercada de
Valores de Panama, autorizd 2 la Empresa & ofrecer mediante sferta piblica, bonos corporatives por un valor
nominal de hasta B/.50,000.000. Las condiciones generales de la oferta plblica consideran lo sigulante

L Loz bomos podran ser emitidos en miliples seres, segin lo establezca el emisor de acuerdo & sus
necesidades ¥ las condicones del marcado

. Los ponos se emitiran bajo un programa rotative en & cual e saldo fnsolulo a capital de los bonos
emitidos y an circulacion en un solo moments no podra exceder cincuenta miliones de délares
(B/.50,000,000). En s medida &n que se rediman los bonos, s2 pedran emitir nuevos bonos hasta un
walor morminal aguivalante al monts redimido.

- Las bonos tendran plazos de pagos de hasta disz (10) aflos contados a partir da |a fecha de emision de
cada serie, La cantidad de bonos a emitirse por sene y por plazo de vencimiento sers determinada por
el emisor, segin sus necesidades y condiciones del mercado al moments de efectuarse |la venta de los
banos,

L Los bonos ce cada serie devengardn intereses a partir de su fecha de emision y hasta su fecha de
vencimiento o regencsin anticipada. La tasa de interés serd fjada por el emiscr antes de efectuarse |a
oferta de venta de cada serie y Ia misma podra ser fija o varlable.

. Para cada una de las seriss de bonos de gue se trate, el emisor determinara la perodicidad del pago de
intereses, la cusl podra ser mansual, irmestral. samestral o anusl

. El emisor podra cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones dervadas de una o mas series
de los bonos a ser sfrecidos, medianie la constitucion de un Fidescomiso de Garantia cuyos bisnes
fiduciarios estarian constituidos, principaimente, por sus cuentas por cobrar, onginadas por los oradios
que otergue en @l ajercicio de su actividad ¥ cuyo saldo insoluto a capetal reprasants un valor no menor
a ciento veinta par cienta {120%) del saldo insoluto a capital de los bonos emitidos v en circulacion (s
"Codertura”). El emisor cuanta con un periodo maxima de sesenta (60) dias calendarios siquientes a la
fecha de oferta de la respactiva serie qua ai emisor decida garantizar con el fideicomiso, para ceder al
Fideicomisa de garantla los créditos necesarios para perfeccionar |2 garantia y cumplir con ia cobertura.
El figgicomiso de garantia gue el emisor tiene derecho a constituir para garantizar & pago de los bonos
que s& emitan en series bajo esta emision es un fideicomiso independienta que no garentiza el pago de
otros valores gue el emigor ha ofrecido pdblicaments v na se trata de un fideicomisa dmnibus ya qua ol
mismo solo 8& limita a garantizar &l pago de agusilas series de bonos bejo e presents emisian que &l
emisor decida garentizar con &l mismo. El emisor comunicara medianie suplemento al Prospecto
Infarmativa a I8 SMV y & la BVP. con no menos de tras (3) dias habiles antes de 1 fecha de ofertz de |a
respecliva sarie si la misme e3tard garantizada oon fideicomiso de garantia o no:;

-5 .
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Motas a los estados financieros

por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
{En balbozs)

Mediante Resalucion SMV No 157-13 del 25 de abril del 2013, 1a Superintendencia del Mercado de Valores de
Fanama. autorizd & Iz Empresa a ofrecer mediante oferta pdblica, bonos corporativos por un valer nominal de
hasta B/.20.000.000. Las condiciones generaies de |a oferta publica considera o siguiente:

Programa rotative de bonos corporalives en dos tipos de series, series garantizadas y seriez no
garanbizadas debidamante registrados ante |3 Superintendencia del Marcado de Valores de Panama v
listados 2n la Bolsa de Valoras de Panama

La emision iotal sera por hasta veints millones de dolares (B/. 20,000,000}, moneda de cursg legal de los
Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior 2 esta.

L= tesa de interés sera notficada por &l emiser a la Supedintendencia del Mergado de Valores de
Panama, mediante un supliemento al prospects informative, con al menos dos (2) dias habiles antes de
la fecha de oferta respectiva

La emision constituye una obligackin general del emisor, y sin privilegios especiales en cuanto a
prelacion o acreencias que langan prelacidn sobre la presente emisidn, Las series garantizades del
progrema tendran coma garantla la casion de una carera de préstamos personales vigentes del emisor
con una coberura ded saldo de la seria garantizade de al menos 120% (la “Cobertura de Garentias”). a
favar de un Fidsicomiso de Garantla,

Los bonss seran emitidos en forma global, rotativa. registrada y sin cupenss, en denominaciones de mil
dolares (B/.1,000} moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, y cuyos términos ]
condiciones se detallan en los respectivos bonos

Los banos tendran vencimients de uno (1) a siete (7) afies a parlir de la fecha de expedicidn y sera
nofificado por &l emisor a la Superintendencia del Memado de Valores de Panamd. mediants un
supiEmt_entﬂ & Prospecio informative, con al manos dos (2) dias habiles antes de la fecha da afars
respectiva.

Los intareses de los bonos se pagaran inmesiralmente. los 31 de marze, 30 de junic, 30 de septiambre
¥ 31 de diciembre de cada afio hasta su vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

Mediante Rasalucitn CNV No.388-08 del 3 de diciembre de 2008, la Cormisian de Valores de Penama, autorizd
a la Empresa a ofrecer mediente oferla plblica, bonos corporatives por un valor nominal de hasia
B/.10,000.000, modificada por CNY No 281-09 de 7 de sepliembre de 2009, Las condiciones generales de la
oferta publica considera la siguiante

Loz bonog s emiliran bajo un programa rotative en el cual el monto de bonos amitides y en circulacian
&n un solo momenta ne podra exceder de diez millones de délares (B/ 10,000,000). En la madida =n
gue se rediman los bonos, s& podran emitir nuevos bonos hasta un valor nominal equivalente al monio
redimido.

Los bonos seran emifidos en seis series, en atencidn a la fecha da vancimianto, segin la establezea el
BMISor de acuarda a sus necasidades.

El capital de los bonos sera pagado en 2u totalicad en la fecna de vancimiento de los mismaos, salvg gus
el amesor decida redimirles de forma anticipada.

Una vez transcurridos vainticuatro mesas, a partir de la fecha de emision de cada serie, el emisor podra
redimir los bonos de forma anticipada, total o parciaiments, sin costo o penafidad algune

Los bonos pegaran miereses hasta su vencimiento de forma mensual o tnmastral a opelon cal amisor
Lz izsa de interes podrad ser "fiza o vatiable” v la reqularidad del pago, sara praviamenta determinacsa por
el emigor para cada unz da 1as series.
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. Garantia: El cumplimiento de las obligaciones a cargo del emisor derivadas de los bonos de las satles
B, C. D, E y F con vencimiento ge tres, cuatro, cinco, s=is y siete afios respectivaments estard
garantizedo mediante un fideicomise de garantia que seré constituido por &l emisor scbre sus cuantas
paf cobrar originadas por los creditos que otorgue en &l ejercicio de su actividad y que representan un
valor no menor & clente veinte por ciepte [120%) del saldo & capital de ks bonos emitidos Yy &n
circulacion,

Respaido: Crédito general de Corporacion de Finanzas dat Pais, S.A,

18. Bonos perpetuos por pagar

Mediante Resoluciin CHY MNo.114-11 del 14 de abril d2 2011, la Superintendencia dal Mercado de Valores de
Fanama, autcrizé a la Empresa a ofrecer mediants oferia pdblica, bonos perpetucs par un valor nominal de
Rasta B/.7 500,000, emitidos y en circulacion B/.5,500,000 (2018 B/ 5.500,000). En la medida en que se
rediman los banos, se podran emitir nuevos bonos hasta por un valor neminat igual al monto redimids, Les
bonas seran emitidos en forma desmaterizlizads y repressntados por medio de anotaciones en cuenta. No

obstante, los Inversionistas tendran derecho a solicitar la materializacion de su inversion, mediante 1a emision
fisica de una & Mas banos,

Los bonos pagaran inferases de forma mensual. La tasa de interés serd previamente daterminada por el emisar
para cada una de |as series y podra ser fiia o variable. La tasa venable serd la que resulte de sumar un margen,
@ ser establecido exclusivaments por el emisor. a aquells tasa que bancos de primera linea requieran entre s
para depdsitos en dolaras a fres (3) meses plazo, en & mercada interbancano de Londres [Lomdan Interbank
Market). La fecha de emisién, al plazo, la tasa de interés, y &l monte de cade serie de bonos serd notificada
per & emisor & |3 Supenntendancia del Mercado de Velores de Panamé, mediants un suplemento al Prospecto
infarmative, con sl menos fres (3) dias habiles anles de Ia fecha de emision respectiva. La tasa variable de
los bonos se revisara timestralmente. dos (2) dias hébiles anfes de cada periodo de interés por empezar. Al
31 de diclembre los bonos emitidos devengan una tasa fija del 8.0%.

El cumplimiante de |25 obligaciones derivadas de los bonos esté respaldado por el crédito general del emisar,

El plazo ce las cbligaciones derivadas de los bonos sard de hasta novents v nueve (99) afios, contados a partir
ce sus fechas de amisién

El emisor tiene la opclon da redimir anticipadamente los bonos total o parcisimente, de conformidad con |o=
prospectos informatives gua amoaran las emesiones,

Los boncs estan perpelucs en cuanto a pralacion de pago en cuanto @ todos los créditos preférencislas
existantes v futuros del emisar,
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(En balboas)
19. Paszivos por armendamientos

2015
Saldo al inicio cel afia 1,024 98B
Pagos {338,156}
Saldo 2l final del ano 1,586,821

El gasto por Intereses de los pasivos por arendamientos por B/ 106,301 sa incluye &n & rubro de otros gasios
e el estado de ganancias v pérdidas,

Los pasivos por amendamenios son descontados a una tasa de descuenio que se encusatran dantra da un
rango de 8.00% - 6,.00%, los saldoe se presantan 3 continuacion

2018 2018
Mcnios adeudados por liguidacion después de 12 meses 1,586,831 -
Analisis de vanamienio

2018 2018
Mas de 1 afo, menor a 5 afics 1,686,831

La Empreza no enfrénta un riesgo de liquidez significative con respecto a sus pasivos por arendamiento. Los
pasivas por arrendamients sa mantisnen conforme 2 la operacion de ia entided

20. Documentos por pagar

Los documentos por pagar, consisten pagarés que ascienden a B/.18,333,852 {2018: B/, 13.553.340). con tasa
ge interes desde 5.75% a 8 00% (2018 dede 5 75% a 8,00%), y vencimientes varios entre 2020 a 2024 (2018
entre 2078 a 2023),

21, Oiros pasivos

El detaile de oiros pasivos se resumea a continuacion:

2019 2018
Acregdores varos 1,202,302 705,388
Cuentas por pagar agencias de autos 36B.ETD 801,757
Pages par emitir de desemboisos 785282 405 467
Cuentss par pagar prastacionas laborales 455 754 370745
Impuestos por pagar 117 845 180,555
Cuenias por pagar companias de seguros 273 R18 335,861
Tatal 3231072 2.ar0.77d
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por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
1En balboas)

22, Capital en acciones

El capital en acciones esta integrado de la siguignte manera;

2018 2018

Agciones comunes - Clase A

Autorizadas 1,000,000 sin valer nominal, emitdas v en

circulacion 348,751 4 000,000 4,000,000
Agciones comunes - Clase B;

Autonzadas 1.000,000 sin valor nominal emitidas y en

circulacion 83,585 1.500,000 1,500,000

5500000 9,500,030

Mediznte reunién de Junta Directiva. celebrada el 24 de abril de 2016, sa aprobs el pego de divicendos sobre
|5 =cciones comunes - Clase A por un total de B 291 500 (2018: B/, 1E7,0005.

Acciones preferidas

2018 2018

Accionas preferidas 5,675,000 5,710,000

Al 31 de diciembre de 2019, la Empress mantiene acciones preferidas emitidas por BfB.&75000 {2018
B/.5710,000). Las acciones prefaridas seran ofrecidas hasta B/.10,000,000, con un valor nominal de B/.1.00
segun resolucian SMY No.13-15 del 12 de energ de 2015,

Los términos y condiciones de las acclonas preferidas se resumen a continuacivn:
® Las acciones son no acumulativas, nl tienen fecha de vencimiento.

Las accicnes preferdas son sin derecho a voz ni volo, excapto para ciertos asuntos descritos en la
seccidn IX de! prosepcto informativo, modificeciones y cambios.

. Laz acciones preferidas seran ofrecidas hasta diez millones (10,000.000) de acoiones con wvalar
nominal-de un dodar (841,007 cada una.
" Las acciones preferidas seran emitidas de forma nominativa, v de forma desmaterializada y

represantadas por medio de anotaciones en cuenta. Les actiones peeferidas se emitirén de forma
registrada. Mo obstante. el inversionistas padra solicitar en cualguer momento que ia accion preferida
Iz sea emitida a su nombre en forma materializada.

. Las acciones preferidas tianen derecho & recibir dividendos cuando estos sean declarados por la Junta
Directiva. Previo a cada emisidn y oferts pdblica de cada sene de accionss preferidas, el emisar
dgeterminara la tasa fija anual y ia perindicidad del pago de los dividendos, (& cual podré ser mansusal
& Fimestral

" La redancion de las scciones sera a opcon del ermsor, todas o parte d2 lss scciones preferidas de iz
tlase da que s& rate, podran ser redimidas luegeo de transcurridas cindo (5) afios desde |a facha ce
emisidn de |a respectiva sarie.

L El cumplimients de las obligaciones darivadas de las accionas praferidas estara respaldado por =l
crédito genaral del amisar,
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Al 31 de diciembre de 2019, se pagaron dividendos sabre las acciones preferidas por B/ 523,330 (2018
BY 545 355), Al 31 de diciembre de 2018 se emitieron accionas prefendas por BL9E5,000 (2018: B/, 110,000,

23. Reserva de capital voluntario

Con ef objetivo de seguir las mejores practicas, Panacradil, considerd prudente haser reserva estrictaments
voluntaria de capital. Esta reserva asciende a B/ 2,010,102 (2048 B/, 1,B82.821)

24, Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre |2 renta de las empresas constituidas en la Repliblics de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Giimos afios. inclusive el afio farminado &l 31 de
diciembre de 2019, de acuerdo a regulacionss fiscales vigenles.

De acuerde con las disposiciones fiscales vigentes en la Repiblica de Panama, |as ganancias oblenidas por
la Empresa por operacionss locales estan sujetas sl pago del Impuests sobre |2 renta: las obtenidas pior
operaciones internacionales y aquellas chlenidas por depdsitos a plazo e Inlereses devengedos de la inversidn

en cbligaciones emitidas por el gobierno de la Replblica de Panama. y operaciones en 1a Bolsa de Valores de
Panama. estan exantas del pago del impuesto sobre (3 renta.

Mediante Gaceta Oficial No, 26480-4_ se publica Ia Ley Mo.8 del 15 de marzo de 2010, por la cual se modifican
ias tarifas genarales del impuesto sobre 1a renta Para Ias entidedes financieras. ta tarifa de 30% se mantiene

durante los afes 2010 y 2011 y, posteriormenta, se reduce & 27 5% a parir del 1 de enero de 2012, ya25%
desde &l 1 da enero de 2014,

Mediente [a Ley No.B del 15 de marze de 2010, se elimina el dencminado Calcuio Alterno del Impuasio sobre
8 Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de Irbutacion presunta del Impueste sobre la Renta,
obligande a loda persona juridice que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B.1.500,000) a determinar como base imponible de dicha impuesto, s suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable caleulads SWWa por el método ordinanie establecide en el Cadigo Fiscal v (B) la renta nata

gravable que resulle de aplcar, al total de ingresos gravables, el cuatro punio sesenta y siete por ciento
(4.87%),

Las personas juridices que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el métado presunto o
que, por razon de la apficaciin de dicho metodo presunto, su tasa efective exceda las tarifas del impuesto
aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal de gue se trate, podran
sclicitar a la Direccidn General de Ingresos que les autorice el caleulo del impussto bajo o método ardinario
de calculo.

El gasio de impuesto scbre ia renta 5o d2talla a continuacion

2018 2018
impuasto sobre |la renta comanta AT 580 A0 406
Impuesto diferida por diferencias temporsles (145,533) 23.308
impuesio sobre |3 renta. neto 212,087 432 714
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La tasa efectiva promedio del iImpuesto sobre ia renta corienta es da 11.38% (2018 14.83%)

El rubre con efects impesitive que componen & activo de impuests diferido de la Empresa incluide en el estada
de situacion financiera, corresponde a la provisicn para posibles préstamos incobrables El active diferido se
feconcce con base a las diferencias fiscales deducibles considerande sus operaciones pasadas y las ufilidades
gravables proyectadas, gue consideran la aplicacion de las diferencias lemporales deducibles, La
Administracion cons:dera generara suficlentes ingrescs gravadles para realizar el active par impuesto sobre la
renta diferido de B/ 434 823 (2018: B/ 289 090),

La conciliacion entre la uliidad financiera antes dal impuests sobre la renta y I3 utilidad reta fiscal e detalia a
contmuation:

2018 2018
Utilidad antes dal impuesto sobre la renta 3147 455 2,761,251
Meros: ingresos extranjerss, exentos y no gravablas {2,200, 743) (2.288.337)
Mas: costos, gastos v ofros no deducibles, neto 1,810,043 2452 626
Menos: préstamos castgados {1,336.385) [1,306.915)
Baza impositiva 1.430:3680 1,837 625
Total de impuests causado método radicional 25% 357540 400 408

El rubre can atecto impositive gue compone el activo de Impuesta diferido incluido en el estado de situacian
financiera, &5 la reserva para posinles préstamos incobrabies la cual ze detalla 2 continuacion:

2018 2018
Saldo al inicio del afa 288 090 363,100
{ Digminucién) aumento 145,533 {74.010)
Tatal 434 523 289.080

25, Compromisos

La Empresa mantiene con tercercs, compromisas dimanantes de contralos de arrendamiento operstive de
Inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durants los proximos afios. El valor de los canones anuzles de
arrahcamiento de los contraios de ocupacion para los praximoes cinco afios es el siguiente

2018 2018
Centro de un afio S 440 066
Ce dos @ tres afcs - 284 551
D2 cuatro 2 cinco afos = 10,034
Total . 734 551

o
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26, Eventos posteriores

En marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declard una pandemia mundial relacionada con i
enfermedad carcnavirus 2018 (COVID-18). COVID-18 v I8s accionas que se estan tomando para raspondear
han comenzadae a impactar a las perzonas, |as empresas en los mercados ¥ i85 comunigdades, v mantenear (as
operaciones de [a Empresa, Estos impactos acluales o en & futuro cercano puadean incluir;

Internipciones en la produccion v |2 cadena de suminisiro

Falta de disponibiidad del personal de la Empresa.

Reducciones en ventas, ganancias y productividad,

Recuccion de |as horas de operacionas en instalaciones y lendas

Retrasos an |as expansionas comerciales planificadas

Interrupcidn dal mercado da capitales,

Recuscion del turismo, interrupciones en las reuniones publicas, inciuidos vigjes no ssenciales y
actvidades deporfivas, culturales.

La Empresa no tiene una estimacion del impacts potencial de estos u otros factores relacionades son COVID-
19 y no ha hecho ninguna provisién para ello en sus resultadas de 2019

27, Aprobacion de los estados financieros

Les eslados financieros por @ afio terminade & 31 de diciembre de 2018 fuerocn aprobados por s
Admenistracion y auterizados para su emision al 20 de marzo de 2020

" EoaoE W



TREPLBLLA DE BANAMT
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DECLARACION NOTARIAL JURADA -
En la Ciudad de Panamd, Capital de la Repiblica y Cabecsra del Circuito Notarial del
rigne nombee, 8 s dieciocho (18) dias del mes de marzo de dos mil velnte L2020,
ante mi, NORMA MARLENIS VELASCO CEDERO, MNatarde Piblico Duodécimo dal
Circudo de Panama, portadore de la chdula de identidad pErsanal ndmerg echo-
dossientos  cincuenta-trescienios Ireinta y  ocho  (8-250-338), comparesisnon
persanaiments los sefores GUIDO JUVEMAL MARTINELLI EMDARA warén
panamefio, mayor de odad, casado, Presidents Ejecutivo, veding de esta cludad
portador de la céaula de identidad personal niman ocho-trescienios trece-ochocientoe
sesania y siels (8-313-H67); BOLIVAR LUIS MARQUEZ CAMPODONICO varén,
panameio, mayor de edad, cazado, Licenciada an PubBcidad, vecing de esta ciudad:
petacor de fa céduls de identidad personal nimero ocho-custrocienios vemtsein-
novecientos sesenta y nueve (B-428-968) y CARMEN ELENA DOMINGUEZ
RODRIGUEZ, mujer. panamana, mayor de edad, soltera, Licenciada en Contabilidad,
vecina de esta ciudad, portadora de la cédula de identidad parsonal ndmero dos-cienio
cusfenta v CINCO-NOVECKMOs dieciocho (2-148-2718) actusndo en sy ealidad da
Presideste. Tesorero y Contadwrs plbica autorizada  respectivemente  de
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S.A. sosiedad andnma organizada y
vigenie de conformidad con las eyes de i3 Repdblica de Panamd, inscrits & 13 Ficha
guinienes cncusnta y un mil cchocknios cuarenta y dos (551842, Documento ndmerg
un millén sesenta y nueve mil ochociantos noventa y cneo {10GEEES5], de la Seccidn de
Mercantil del Registro Pdblice de Panama, personas a quienes conozco & fin de dar
cumplirmisnto & |85 disposiciones conionidas en &f Acwerde swote-cero dos. (7-02) de
catores (14} ae octubre ce dos mil does (2012}, de ke Superinfendencia dal Mercado de
Valores de [a Repdblica de Panami, y por esis medio dejan conslancia bajo la gravedad
de |uraments, los siguisnte:

g) Oue cada unc de los femantes ha revisado e Estade Financiers Anual
commespondients 3 CORPORACION DE FINAMNZAS DEL PAIS. 8.A — ——— e
b) Oue & sus icins, Wy Eeladoe Financiesos, no ¢ontienen informaciones o

declaraciones falsas sobre hechos de su imporancia o omiten informecidn achre




hechos de moonanca gue deban ser dividgadcs en virud del Decrato Ley Uno (1) dal
afio mil novecientos noventa y nueve (1980, y sus reglamentos, o que deban sar
divislgados para fak deciaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o

engafosas a la luz de las circunstancias an las que fusron Reshas,
o) Chse A sus puicios, los Estados Financienos Anisles, v cuslquier ot informacion
financera inchida an los mismos representan razonablemants en iodos sus aspectos,
ta condicién financiera y los resutados de las operaciones de CORPORACION DE
FINANZAS DEL PAIS, S.A. para el pariodo cormespondienta del primero (1) de enero
de dos mil diecinweswe (2012, al irginta y uro (31} de diciembre de dos mil diecinueve
{2018)

d) Que los fimmantee:

4.1} Son responsebies dal estableciminto y manienmignto de controles intermos de ka
ErMpresa. R

d:2) Han disefado los mecanismos de confrol Inferne que gasanticen que toda ia
informacién de imponancla scbre CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S5.A.
s=an hechas de su conotimeento, paricutarmante durante & periodo en que 105 repones
han gl preparadas

1d.3) Han evalusdo la efectvidad de |os conroles internos de CORPORACION DE
FINAMZAS DEL PAIS, S.A. dentro de ios noventa (90) dias previos 3 @ emision de (s
EEI.EI.I.prE. Financigrca.

is.'}j Han presantado en los Estados Financienss sus conchisionses sobre afectvidad de

loe controées internoa con base en a2 evauacionss afecluades 3 eas fecha

) Oue cada uno de los firmantes ha revelade a los suditores de CORPORACION DE
FINANZAS DEL PAIS. 5.A. lo siguients: ———- = et
e 1) Todas e defcencias sanificativas que surjsn en &l march ¢l dlsefa v operacidn

de |os controles internos, que puadan afectar negativamente |a capacidad de
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S.A. para registrar, procesar y reportar

informacian financiera & indicando a Ios aucitores cuaiguier debilided existenta an los

coninzees internos:

e 2] Cuslguer fraude de mporigncia o no, gue involucrs 3 la administraclan v otros




CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, SA.—

f) Qe cada uno de les firmantes ha revelado a los audilores externos, la existencia o
ne, de cambios significativos en los controles intemos, de CORPORACION DE
FINANZAS DEL PAIS, S.A_, 0 cualesquiera otres factores que puedan afectar en forma
impomanie: lakes controles con réspecto a deficencias o debilidades de mportancia
denire de la empresa:
GUIDO JUVENAL MARTINELLI ENDARA———— Caduia’ 8.313-867

BOLIVAR LUIS MARQUEZ, CAMPODONICO ———— _Cédula: B-424.080 —
CARMEN ELENA DOMINGUEZ RODRIGUEZ -———Cédula 2-145-018— veaeee

Esla declaracsdn, is hacemos para que se& presentads ante la Superiniendencia dal
Mercado de Valores de la Bepdhlica de Panama.

Leida como e fue esta declaracon a los compareciente en presencia de los Testigos
Instrumeniaies SIMION RODRIGUEZ BOMILLA porador de la cédula de identidad
persanal numero nueve-clento setenta ¢ cuabro-doscisnbae [B8-174-200), v ALEXIS
GUERREL RODRIGUEZ. verdn, panamefo, portsdor de & céduls de identidad
parsonal numess ocho-cuatroclentos cchenta y seis- selsclenios siete (B-488-807),
armbos maycres de edad, panamefios y vecinos de esta ciudad parsonas 3 quienes
fonnzeo y son Nabiles para ejercer &l cargo, |a engontraron conforme, (e rmpartiern su

&probacion y |2 firman odns para constancia por ante mi, s Notano que doy fe ———.

L FEY T f ?
GUIDO JUVENAL MARTINELLI ENDARA

A; L.Lg_ﬁ%ad/ EZ, CAMPODONICO
C«ﬁéu“ ‘ j;:ul/
CARMEM ELEMA DOM RODRIGLUEZ

|
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CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A, Api. UBY-HH4S]
MMG BANK CORFORATION b akcmman
BONDS CORPORATIVOS s i s

US$ 50.000,000.00

En nuestra condicion de agente fiduciario del Fideicomise de Garantia constituide por
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A. (en adelante la “Emisora”) para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de ésta, derivadas de los bonos corparatives de hasta Cincuenta
Millones de Dolares con 00,100 (LISS30.000,000.00), cuvo registro y oferta pablica ha sido autorizada
por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SKMY Noo 20-16 de 19 de
eniero de 201 6; por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2019:

1. El saldo a capital de Bonos Serie AW v A¥ emitidos v en circulacion, garantizados por ¢
Fidewomiso de Garantia, asciende a Dier Milloness de Délares con 000100
(LIS 10,000, (0000, (en adelante los “Bonos Garantizados™),

|\J

Los bienes del fideicomiso de garantia estan compuestos por:

A, Cartera de Crédito por una suma total de Doce Millones Ciento Sesenta v Seis Mil

Novecientos Setenta v Cuatro Ddlares con 39100 (US5 12,166,974.39). Dichos creditos estan

documentados mediante pagarés, los cuales han sido endosados v transteridos al

Fideicomiso de Garantia. Estos paganés estdn vigentes v no se encuentran n un estado de

morosidad mayor de noventa (%) dias calendario: El valor de los saldos netos de los

pagares cumple con |a cobertura minima de un ciento veinte por ciento (120%:) del saldo a

capital de los Bonos Garantizados emitidos v en ciroulacion, establecida en el Prospecto

Infarmative,

B. Bienes del Hdelcomiso consiskentes en dinero en efective por el monto de Cien Dolares

cott 00100 (L7551 00.00),

3. El patrimonio administrado es de Doce Millones Ciento Sesenta v Siete Mil Setenta v
Cuatro Délares con 39100 (LUSF12,167,074.39)

4. La relacion de la cobertura establecida en el Prospecto Informative que resulta de dividir el

patrimonio del fideicomiso entre ef monte en droulacion es de 122%.

La cobertura al 30 de septiembre de 201% fue de 120%, No se reporta cobertura histonica de

los dos trimestres anteriores al 30 de septiembre de 2019 toda vezr gque la Emisora no

mantenia bonos emitidos v en crculacion.

L* 1
"

. Los bienes fiduciarios del Emisor mantienen su concentracion en Cartera de Prestamos.

Lz presente certificacidn ha sida emitida en la ciudad de Panama, Repiablica de Panama. el dia
veintisiete (27) de enero de dos mil veinte (2020).

MM BANK CGHFHRA'I_;IUN. a titulo fiduciario,

]

2 [~ Jahnd
.’{Aariu[)r‘l'}iegu mibott ﬁy‘lf roif
Firma Autorizada /- Firfna Autorizada

ol

Errudad riguleda v wipsrvsads por B Sepen roaders da Farco s o Bepulilca S Panama i Laosrecs Hazeana Garwesd - Pas e, 632000 v Supmnierdenis Sel aoculs o valioes de s lepalibaa da Pﬂ\-m-
ILkone i poew qpersr anmn U de Viloees - Bapducian KW I3



NN\ MMG BANK

Entidud rmepibada 7 ape

CERTIFICACION

CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A.
MMG BANE CORPORATION

MG bary i ORI A L
M Tower, Miea 13
hwiiihilla Pavto Jul Blar
Caatd dul Hans
Fad,« (88TH 280 Jd0
Wiy § 50T TR 0ERE
Apda, DEYEOI41D

Whirksl Trueld Crrran
Brpabtiznde Paema

AW BlEghiik conn

BOMOS CORPORATIVGS
LISS 10,000, 000000

En nuestra condicion de agente Rducano del Fideicomiso de Garantia constituidn poe CORPORACION DE
FINANZAS DEL PAIS, S.A, (en adelante |z “Emisora”) para garantizar of complimiento de las obligachones de
esta, derivadas de los bors corporativos de hasta Diex Miflones de Dilares con 00/100 (USS10.000,000.00),
cuyo registro ¥ oferta piblien ha sido amtorivada por la Coemision Naclonal de Valores, actual
Superintendincia dol Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 386-08 de 3 de dicembre de 2008 v
Resolucidn CNV No. 26109 de 7 de septiembre de 2009; por este medio certificamos que al 31 de diclembre de

20175

i
o

El saldo a capital de Bonos Soric DE. DM v 5 emitidos v on dirculacidn, garantizados por el
Fideicomiso de Garantin, sscende a Seis. Millones Doscentos Mil Dolares con 00700
(LS5 20000000001, (eh adeinnte los ~Ronos Garantbeadios” ),

Laos bienes ded fideicomiso de garantia estidn compuestos por:

A, Cartera de Crédite por una suma total do Siete Millones Setecientos Sesenta v Ochio Mil Chento
Mussve Didlares con 520100 (U155 7,768, 109.52). Dichos eriditn: estan documentadis medianic pagarcs,
los cuales han sido endosados v transferidos al Fideloomiso de Garantia, Extos pagarés estan vigentes
¥ nil s gncuentran en un estado de moresidad mayor de noventa (90} dias ealendario, Bl valor de los
sabdus nedus de los pagarés cumple con b cobertura minima de un cento velnibe por clento (120%) del
saldo & capltal de bos Bonos Garantizades emitidos vy en crculacion, establedida en ol Prospecto
Irfoemiativi

B, Bienes del Hdeicomiso consistentes en dinero en efictivo por ol monto de Cien Dvlares con (0/100
(LIS DI,

El patrimonie administrade ex de Siete Millones Seteclontos Sesenta y Ocho Mil Doscientos Nusve
Dxilares con 52100 (LS8 7,768, 209.52),

La relacion de la cobertura establecida en ol Prospecto Informative que resulta de dividir of
patrimopnio deld fideomise entre el monto en dreulacion o de 125%.

La cobertura historica die los dltimos tres trimestres fue dec al 31 de junio de 2009 fue de 1209, 2l 30 de
jonio di J19 fue de 154% ¥ al 30 de sephemibre de X9 fue de 154%.

Los blomes fiduciarios ded Emisor tiepen su-concentracion en Carfora de Prbstames,

La presante vartificaciiin ha sido emitida en la dudad de Panama, Repiblica de Panamd. ol dia veintitnds (23)
di ermo de dos mil veinte (20209

MMG BANK CORPORATICHN, a tiulo fiduciaro _,-_':'

oo A3/]

%ﬁﬁ

Mario D Déego l.“.-g?hmﬁ MarielenpCGarela Maritano
Flema Autosiza . = Firma Autorizada
porlE danaa de Barow & b Repiislica o Menand {laemis Manats Dl - Boal SRITNC el Whesnad *wmd.kw&h

(Lizoncin i operst com i e Viloes - Refusiin GRG0,
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CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S.A. i 2933143
MMG BANK CORPORATION W T e
BONOS CORPORATIVOS povivi it

IS5 100,000, 000,00

En nuestra condicion de agente fiduciario del Fideicomiso de Carantia constituido por
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, 5.A. (en adelante Ja “Emisora™) para garantzar el
cumplimiento de las obligaciones de ésta, derivadas de los bonos corporatives de hasta Cien
Millones de Dalares con (20100 (US$100.000,000.00), cuyo registro v oferta piblica ha sido
sutorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMY No. 387-19
de 27 de septiembre de 2019; por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2019 la Emisora
no ha emitido series di bonos con garantia,

La presente certificacion ha side emitida en la ciudad de Panama, Repiblica de Panamd, el dia
veintisigte (17} de enero de dos mil veinte (20207,

MMG BANK CORFORATION, a titulo fduciario,

Yo (V]

Mario De Diegt Gambotri

Firmin .ﬂ.u*dr[zada

Errcdad mpileda y wipers msds jt b Seperiremadener de T di s Reprblim de Broam {Linmels Teainni Cesenal - Beshacen £2206007 Jerata dul Ssrcado de Wikeres-d L Reguilvin de
ILkcerios puisa oy e Caa e Valkores - Basduciin TR 193451

i



Deloitte.

Fideicomisos Corporacion de
Finanzas del Pais

(MMG Bank Corporilion comg Agenta Flduclario
Estados  finemtleros. combinados  por - &l ang

lerminada &l 31 'de dicembre de 2018 ¢ Informa de

‘Este documentc ha slido prepammdo con &l
congcimienta de gue suU contenido serd puesto
disposicion del publico inversionista v do! publico an
general”

Dimtoitie LATCO
Finma miambee de
Deiotite Touche Tehmatsy Lirmilgo



Fideicomisos Corporacion de Finanzas del Pais
(MG Bank Corporation como Agenie Fiduciario)

Informe de los Auditores Independientes y estados financieros combinados
31 de diciembre de 2019
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Opinion

Hemas auditado os estados financieros combinados edienios de Fldeicomiso Corporacion de Finanzas del
Pals, que comprenden ol estado combinady ge aclives y fondos on fideicomisas al 31 de diciembre de 2018
el eslade combingado de cambios en los acthves netos atribulbles al Hdelcomitente por 8l 6o lemingds b asa
fecha, 21 ¢omio un resumen de |as principales politices confablog y ol Intermiasion explicativa.

En nuestra opinidn, los estadas financleros combinados adiuntos prescitan razanatdemants, en tidos los
aspectos imporiantes; 18 situscion financlera cel Fideicomiso Corporacion de Flnanzas del Pais 4l 31 do
diclembre de 2016, y su Sesempena financlem ¥ Tujes de efecive por of ano terminado en esa fecha do
BCuerdo con ias Normas iflernacionalas de Infarmacian Financera (NIHF's),

Base para la Opinian

Lievamos & cabe nussirs auditora de acuerdo ¢on las Normas Inflermaclomaies de Auditoria. Nucstras
respansabilkiades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en B seccon do
Rosponsabliades del Auditer en la Audilea de los Estados Finencieros combinados de nuestro informe
Somas indapandientas de acuerdo con el Cadigo de Elica para Profesionzles de 1a Contabilidad del Conseio
de Normas Intermacionales de Etics para los Contadores Prafesionaley {Codigo do Efos de JESRA) [unlo cor
Ins resuerimiontos elicos Que son elevantes pera nuestra eudioria de los estados financieros combinatos en
Panama, y hemos cumplida fusstras otras responsabllidedes llces de aguerdo con estos requenmiestos Yo
Codiga IESBA, Craamos que la evidencla de auditoria que nemos obtenido es suficiente v aproplada pare
Proporcizaar urs base pard rmussird apinian

Respensabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros
Combinados

La Administracion es respongable de ia preparacion ¥ pressntacion meanable de los estadoy financicros
combinados de acuerdo con las NIIF's, y del conirol intermo gue fa Adminlstracion delermine coma necosaio
para permitir la preparacion de estados fnancieros combinados gue raconlengan arones importantss, @ soa
gehido-a fraude o errar

Al preparar fos estadas fimancieras combinados: [a Adminksiranon es respensable oo evaluar 'a capasidad del
Fidaizomizo pare continuar coma nagocio en marcha, revelar, segaon sea aplcable, los asuntos relaclanades
ton el Negacio en marcha y usar |a contabliizacion de siluaciones de negecio 8n marcha & menos que g
Adminsiraciin pretoenda lkuldar el Flidelocomiso o cesartas operaciones. o no liems-ung aitemeativa mes realizis
gue hatello

Los encangados del gobierns son respansables de supervisar el proceso dooinformacion financiera del
Fideicomiso,

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieres Combinados

Nubstros objetivos son obtener la seguricad razonable de gue' los estados financierns combinatos an U
conjunta o tienen eromes mpotantes, ya sea debido a fraude o errar, v amitic un inferme del suditor gue
Inciuye nuEsia-opinen, La segursdad razonabée as un glio nivel de seguridad, pere ng 82 una gararntia ge g
una aadioria leveda & cabo de acusrda con las Mormas: Internscionales do Auditorla siompre detectara un
eIt importanie cuanoo esle exisla. Los erroras pusden surgi de freude o eror v se consideran importantes
81, indlwdualmenie 0 de mangra acumutada, pusde espemarss que infuyan a0 s dacisionags acondmicas da
los usuartos reatizades iomands en cuenta estos esiados financeros combinados

Daloitie LATOD:
Fema mismbro oe
Dadaitie Towshe Tohmabeu Limilad



Deloitte.

Como parfe de une auditons de acuerdo con (as Mormas Inlemecianalzs de Auditoria, ejorcemes el jukio
profesional y manlenémes & escepticlsmo profeslanal durante loda 8 suditoria, Tambisn:

ldentilicamas y evaluamos (o5 riesgos de armor impariante en los estados financierms combenadss, debido
a fraude o emor, disghamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a ssos Res00E. ¥
obienamos evidencia de auditorla que sea suficiert v apropiade pare propormionar Lns base parg
nuesiza opinian. El rlesgo de no detectar un armor impodante que resulie de fFrawede es mayor gue uno
Que msulta do eror. debite 8 que &l Treude puede mvolvcrar colusion, famficacksn, omisicnes
intericionales, declarationes errdnenss, o la viclaclan del contrgl inferna,

Oblenamos una comprension del cantrol infermo relevante para [ acditoria con ol fin do disofar
prociedimientos do audioria gue sean apropiados on las dreunstancias, pero no para el Fopesito de
exprasar una opinion-sabre 1a efectividad del controt interno del Fidelcomisa.

Evaluamos lo apropiedo de las polliices contables uliizacas y la razonebilded de (#s esumsconos
conlebies y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

Concluimaes sabre | apropiado dol uso por parta de (& Addministracion de 3 contabilizacion de siuacionos
e negocio en marcha y. con base en la evidencha de audiforia abtenics; s existe uha incerfidumbrg
Importanle en relacion con evertos o condiciones que puedan dar lugar a una duda sanilicallva acerc
de la capacidad cel Fideicomiso para continuar coma negoclo-en mancha: 5 concluimes gus exisa una
incartidumbre importante, se requiere que dirijames 1a atencldn en nuestro Aforme de sudilors a las
reveleciones refacionadas ¢n s esladss financieros comblnades o, =@ dichas mevelackines son
inadecuadas. modifiquermcs nuestra opinion, Muestras conclusiones se bazan en la evidercia de
auditorts obienida en & fecha de nuestrs informe de auditoria. Sin embargo, lps evenies o condiconas
ful ras puedan causar gue gl Fideoomiss dojo de serun negocoen mancha,

Evaluamos la presentacion, estructura vy confenido ganerales de |os estados fimancleros combinsdos
incluyendo |as revelacionas, v si los estados financieros combinades roprosantan as ransaccionas v
Bvantos subyacentes de manora gue logen Su presentacion razonabio,

Cemuncamos a ios encargaidos del oobiermo stbve. entre olros asunlos, el alcance y oporunidad pansados de
ia auditoria v los hallazgos de suditoria signicativos. incluyendo cusiquier deficienca significative en of control
Inteafn Qs Hentificamos duranie nuestrs aadioria

30 ceabril dz 2020
Parama, Rep. de Fanama



Fideicomiso Corporacion de Finanzas del Pais

MM Hank o poralkon cama Agonla Flducario!

Estado combinado de activos y fondos en fideicomisos

31 de diciembre de 2013
AEn betboas)

Activos
Cleposites en banca
Lerecho sobre documentos por cobrar, nelg

Activos netos afribuibles al fideicomilenlo

Fomdos netos en fideicomizos

Speres dit ldeitmilenle

LIE MOlEERON Jarie nlegral o= et eslados Erapcheae

Motas

: Sombinaoos

2018

2018

il =r
=00 20
10,835,084 5,224, 753
8436,284 =i B
19,935 754 2234 Bl




Fideicomiso Corporacion de Finanzas del Pais
MG Bank Corporation camo Agente Fiduciarial

Estado combinado de cambios en los actives netos atribuibles al fideicomitente

por el ano ferminado al 31 de diciembre de 2019
(En balbaas)

Aportes del
Motas fideicomitonte

Saldo al 31 de diciembre de 2077 8460, 030

Apcriss adicipnsies del Noeicomilznte T 1.1 74285
Devoluciones &l fidelcomilente f [ 204 147]
RELOrVE pRrd pEFdidas esperadan g7 13, 184]

Saldo al 31 do diciembre de 2018 8,724 B3
Apcres adidionales dal fidelcomtenita 7 12214 501
Devaluronas-al fideicomilente ¥ [425.614)
Reszerva para perdicdes esperadas BT 3 BBy

Saldo al 31 de diciembre de 20019 18845 25

_BE notEs son pana Integrl g estas estados finencieros combanaccs



Fideicomisos Corporacion de Finanzas del Pais
(MMG Bank Corporation comn Agente Fiduclaria)

Nolas a los estados financieros combinados
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
tEn halbeas)

1. Informacion general

Las Fioeicomisas Corporacien de Finanzas del Pais (los ‘Fidelcomisos”) estan conformades por dos (2)
ligdcemisos irovopables: constituldos conforme &l Cortrals de Fideloomiza de fecha ool 4 de diclembe de
2GE y 18 ge enere de 2016 (los "Contratos de Fidelicomisos”) celebrado entre Corporacion oo Sinanzss de
Paig, 5.A. como Fideicomients v MAES Bank Corporation come Fiduciado

El objetivo general de ambos Fideicamisos as garantizar con 108 enes en fidelesmisa cumplimicren de las
chligeciones del “Fideccmilente” a faver de Ios tenedores, derivadas de los: bancs COTPOrEnios ag Miesta
B/1G.000.000, comespardiente & las Sories DK D0 v 5 emitidas y-en circusacian y de les bonos corporativis e
hasia B/.30,000.000, comespondiente & a5 Serlos AW y AZ emiligas y en circulacion, Cuys regiero v ofors
publica ha sido autorizads perla Superintendencia de Mercado de Valores de Panama madiante resolucian Gy
Mo, 385-08 del 3 de dicembee de 2008, CNY Na.281 08 da 7 da sepliombre de 2008, v resalucksn Sk No2D
T6de 18 deenerg de 2016

La Administracora es MMG Bank Corparation (s "Fiduciana™), ina sociedan ansiima ncorporada an Panema y
esld autonzade para dedicarse a la Administracion de fidecomisas en o desde la Republica de Panams:, e
acuern a Resolucion Fiduciana No SBP-FIDO009-2013 do 14 de |uma o 2013

Ef negacio ge fideicomisa en Panamé esta reguiade mediantela Loy No.1 dol 6 de enam da 1884 =6mo ha sin
moddficada por la Lay No:2' del 10 de mayo do 2017, &5l come resaluciones ¥ atuendos de la Superntendencia
de Hancos der Panamea,

Las chiigaciones y tacultedes de ka Fiducieria son las slguientss:

La Fituciaria tendra les siguientes obligasiones:

= Nalifice por escrile a & Fideicomitentn. al Agerile de Pago v Trarstarencla ¥ 8 la Suparintendencla dao
Marcada de Valores de Panama, tan pronto @ Fideicomitente incumpis ¢om su obligacion de dar y manterior
o ficaicomiso & porceniale minima de Creditos a que se refiere obigacianes de 8 Fideicomilenie.

- Distribulr los benee dot Fideicomiso o los Benefclardios por IMermedio del Agente de. Page, Hogisin v
Transfenancia, para pagar las sumas adeudadss por la Fidakeomitente dervades de lgs Bonos reqgiEtradns,

= Devohwr al Figeicomitente los bienes dal Fioeicomisn 2 haberso pagado todas las sumas de dinem
clarivadas de ics Bonos

= Dbsera y cumplr lss demas abligaconis que coma Fidutiaio se e Impanen sogun la ey de Fooitomsons.

La Fiduciaria tondra a5 siguientes facultages

- Ejecutar todas les madidss que estiman pedinentas ¥ carveniorini para la conservacion de s tienes on
Fiteicomiso

= Deduch de los tienes del Fidecomiso las sumas debidas 2 su favar por los servicios prestados onocesion y
en earcicnd de sus funciones. coma Fiduciaro del Fideicamise, #sf coma an conceplo oe gastos, costas, y
triliulos causades por la celebracsss y ejgtucion del mismo,

— Loaignara una o mas Fiducarios sustitulos en caso que la Fidelcomitents fala nombre 2l pireo acoreado

= Conratar la prestacion de senicies profesionales que sean requendos para el afercicio de ios derechas ¥
obgaciones que adgulere baie o Fidgicomiso, incluyendo a nangerd de ejemplo, servicios leyanlees; o
contabilldad y suditoria, d comdn acuards con ks Fidsicomitente.

El Fldeicomitente tiene come chiigacion sustituir los decumenios por cobrar can una maresiddd mayor & B0
glas par airos gue se encuantren al.dfa y que sumades a s exstenies en el Fidolcemiso cumplan con la
cobertura, asi como sustituir las garantias que requieran ser reemplazadas.,



Fideicomisos Corporacion de Finanzas del Pals
{MMIG Bank Corporation comp- Agente Fiducianio)

Notas a los estados financieros combinados
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En balbas)

Loz Fidewomisos estaran vigeres hesta 8 fechs on gun todas las obligaciones garantizadas seadingan
Al 31 oe doiembre oe 2018, ia Fiduciana sdministra dos (2) figsicomisds de Comporacion Finanzas d& Pais

La oficina principal de la Fiduciorle esta locaizads en Costs oo Fale, sverids Pasab o8l WMar Edificio MMG
Tewer, pisg 22, cludad G Panama, Republica de Panama

2.  Politicas de contabilidad mas significativa
21 Base de presentacion

El estado firanciero combinado ha sido preperado de gcugrdo con las Normas Inferracionaies de Informacion
Fimanciers (NIiF) y sobre 2 base dal costo histotog, E| Fideicomsn & fravas del man de Implemontacon
miludologlco realize las ataptacionss necasarias 4 la NilF §, incluyendo cambios requerdas en su madelo de
eallculn de provisiones, de forma tal que cumpla con 1o requisitos de deterion y pardide esperada establecidos
por 18 norma morpacical

Fl costo historico generaiments se hasa en el valor reznnsble de |y countraprostecion oniregada a camblo de
bienes v servicios:

El valor razonable es el precio gue se rocibiria por vender un active & pagado pare transfar un pasko en una
transaccion ordenada-enire paricipantes del mercado en la ferha de medician, indegendicatemerte de si aao
Precio sea cirectamenta obsecvable o estimado ulilizando otra teenics de valoracion. Al estirmer el valor raranable
te un aclivo 0 un pasive, ta Flduciaris tene en cuenta [as caracteristicas dal activo o pashvo S os particlpantos
del marcado lormarian esas caracterfsticas al momento ce filar of precio gel active ¢ pasivo 5 1s fechia da medickn,

22 Principios de combinacion

Los estados linancierns ¢ombinados de los Fidelcomigos han side combinados deblda a quer (os Fdslcomises
Heren una Administracion corrun. Estos estados inanclencs combinados sa prasantan pars dar cumplimiento
a lo dispuesio en la Ley No.1 de § de enarp de 1884 que regula ¢l negecio de fideicomiso en la Ropobiics de
Fanami, como ha sido modificada por la Ley No. 21 del 10 de msyo de 2017, gui establece las normas para
ragulscion y supervision de los flduciarios v del negocio de fidelcomiso

23  Moneda funcional y de presentacion

El estads Ananciens combinado estd exprosado en Balboas (B7), la unidad monataris de je Hepdblica de
Panama, ia cual ests & la par y es de libre camblo con el Dalar (US%) da los Eslados Unidos de Amarica, La
Reputica te Panama no emile papel maneda propio. ¥ en su lugar wllza & Dolar de los Estados Unides de
Amearica como meneda do curso legal,

2.4  Activos financieros

Los activos finantiarcs & clasfican basicamente e las sxjuiznlos categorias: depositos en banco y derechos
So0re documentos por cobear. La clasficacicn de [0s sctivos depende de la nalurglozs v proposito del activa
financiero y es daterminada al moments de su reconocimiento iniclal. Log activos financieros son meddas
miciaimente 3 su valor raznable, 58 Incluys los costos que son direclemente atribulbies a su adguiscion o
emislan,
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por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
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El F!E:Etﬂmr'an tlasifica todos log instiumentos financieros basscos en o8 modolos de nEdocios pary: la
‘administracidn da as50s sctivds inantieros v en funcion de los e mires contraclugios,

El modisla incluye tres categonias de clasificacion para los activos financieres

» Cosls amodizado (CA)
* Velor rezonable con cambios 80 oiro resultalo integral (VRCORT.
» Valor rezonable con camblos on resultades (VRACR),

Todog fos actives (inancieros:de fidocomiso son medidos al coslo amortizado.
Evaluacion del modelo de negocio

El Fideicomiao determing g maoolo oe NEGEcn pare os nstrumentos financioross pare refielar. de la =k
manara, caneal fin de documentar comao 5o gestionan los mismos. La informacisn gus fue considerada Iheluya
lo sigubento:

» las politicas y kos objetivos sehalados pam |a carierd y |2 operasion de esas politices en la prachica
que Incluyen la estrabenis de 18 gerencla para definir
I Eleobrode ingresos por intorasos cantractusies
L. Mantener un patfil dererdimiento oe intores definido
il Mantener un rangs cde duracion espocifics.
Iv. Poder vender en cualguier momento por necesdades de Iquidez & can el fin de oplimizar el perfil
de riesgo { retorno de un portafolio con base en ias fasas de imerds. o margenes de riesan. 1o
duracitn sciual ¢ la meta delimda
» Lo forma en gue se reporta & la alla gorencia del Fideicomise sobve af comportamienio do ks
instrumentas inencieros:
-+ Los resgos gue-afecian el rendimiento del modelo de negecio [y los actives financleros manlemilgs an
el magdelo ce negocio) ¥ la forma en gue s& adminkstman dichos resgos:
» L& lfecusncia y &l valor de a2 woenlss-pr anos, [as razones de esas ventdas ¢ 185 expactativas sobro @
actvidan de vantas fuluras

Log actives financleros son mantenidos para cobrar lujes de caja contraciuales.

Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses

Para el proposita de esta evaluacion, “principal” se define como el valor razonable del actvo financiero al
mamento de reconocimiente inicial. “interés” se define come [a consideracion del valor del diners en &l tiempe
¥ por el resgo de credito aseciado al monte del prifcipal vigente a un pariodo de Hempo particular y por olros
flesgos basicos de un acunrdo de restamas y olras costos asociados. al igeal gue el margen de rerlatiiided

Al mvaluar 51 les flujos de cae condractualos son solamenle paans de principal & interases, ol Fidelcamiso se
enfocd en las Brminos contraciuales del instrumento.

&) escar ecta evalyacidn el Fideicomise considera
e« [Evenlos conldngentss que podrian cambiar el monto v perdodicidad de los fujos de caja

« Condiciones de apalancamisnio.
Tarminas de pago anticipada y axtensian,
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Terminos que limitanal Fideicamisa pers obtene Nujos de cajn de aclivos szpecifices,
» Carecleristicas que madifican las congideracionas para &l valor del dincro on el tismpn

Leteriore de aglivoy financiergs
Le NIF 3 establece un madels de pirdida crediticia esperada {FLET

El FJtll::i::qm'rEﬁ apiica & modela de deterlars & 105 actvos Mianclergs que no son meddos a valar razonabis
con cambigs en resiiados (VRCRE):

»  Deraches sobre socumantss fior cobrar.

5_43 cq.zl?dar_i:jn_ P presento un Incramenta significative en g rigsgo de criddlin de un acbve financlorn eg und de
i0s jiicing crificoy implemantadas an el modeln g2 deleriar,

Las roservas pera perdidas se reconten por el monto eguivslente @ i perdida esperade credilica (PCE) do
12 moses gn los siguierits cases:

& Inversiones an instrumenics de dewds gue se determing gue reflajan riaigo de oegiio bejo a la fecha
fie reporte; v

«  Oros Irstrumentas firanciercs sobre l0s cuales ¢ resge de orediio no ha incrementado
significalivamanta desds sU reconoelmianto incizl

F—ara_ :'-.-i_rE:sln de los casns s reservas 58 reconocen con base an el monto pquivaiente a la perdida eSpeErats
crediticia [PCE} durante of tismpa deé vida total gel activo,

La PCE= TE_ Mesas e ia porcion te ta PCE gue resulta de evenlos de peéndida sobre un Inglrumentn fmancierp
que son pasibies dentra de un lapso de 12 mases posteriar a la fecha de rpore,

Incremento significative en el riesgo de crédito

Se determing sl o rlespe de credite de un activa finenciero ha ncrementatio significativamente dosde s
FIT.‘EDI’H'III‘I"IEI'I'ELT iricisl considerando Infermacion sazonable v sustentable que sea relevants y oste dispanible
sin cosln o esluerss desproporcionadp, incluyencs infarmacian y analisis oe carscier cuantilalive v cualiativg

hﬂrﬁﬂdﬂﬁ an la experiencia hisiorice y I evaluacion experta oe crdito Incluysndo informacian con proyetcian
8 It

E! Fideicomise ha tomado come princlpaiss indicadores del incrementa signitlcativa en el riesge las vafaciones
v sqddias de morosidad v purluackian de cotwos.

2.5 Activos en fideicomiso
Los acrvas qua S8 feciban en fideicomss 58 registran y so prosontan al cosio histseics
26 Aportes al fideicomisa

Todes o8 devechos cedides. los cuales incluyen depasitos en kanco v los conlrelos de serviclos conexcs; son
FECOInGCI0es Comd aparkes al patrimonio de los Fidelcomisos conferme se reciben.
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2.7 Retiros de aporles a los fideicomisos

Eﬂr!EEI'JI_.'.!I'KiEI'I @ looos los desembolsas que debe efectuar la Adminisiredors de loe Fideicomisos o
conformidad § en cumplimiento con el Contrato de Fidéicomisa, los cuales se recondesn cama ratims e
aportzs @l patrimonio del Fideicomise conforme se desembolsan,

2.8  Medicicn de valor razonable y proceso de valuacion

Valor razonable es el precio que serfa reclbido por vender un activa o Fagade al ransferr un pasivg en una
iransaction ordenatds entre participanies dol mercaco principal en 1a fecha de medicion, o en s ausencis, en
2l mertado mias wintnjoso al cual 18 Administradora de los Fidelcomians tengs actess en of momenta. £l valer
razorable oo un pasivo refigja el efecto del rliesgo de Incumpimisnto

Para eslimar o valor razonabie de un active o un pasive. la Adminisiréocrs de o8 Fidelcamisos wiliza datas
observaties cuando estos estan disponibles.  Periddicaments la Administracian informa a le Junta Directiva
las causas de las fluctueciones mis signifoatives: on ol valor razonable de log actives v pasivos P&
imigrmacian sobre las lecritas de valuacion y delos de entrada utilizades en el valor rezonzble de ios aclivas
¥ pasies,

La Aoministradora de [0 Fioeicomisos revela les ransferencias antro nivelos oF 1a [arargula del valod razcnalie
al fmal del ano duranle & culdl acumd el cambio

3. Administracian del riesgo de instrumentos financieros

Al 31 d= diciembre de 2078, los esgos de Instrumentas financieros de gs Fidelcomisas son imtados basadan
on ios mantas en el estade combinado do actives y londas en fideicomiscs

3.1 Riesgo de credito

Los foddos en Fideicomiso estan expuestos al riesge de credito. que es el nesgo de que |8 conrapants no
cumpls £on o8 peges oe manora completa v a tiempd, Losactives Tinenciorog que polensialmente prosenta
riesgo credilics para los Fidelcomisos consisfen on depdsilos & la vista colocedos en MMG Bank Corporation
e Banca).

32 Riesgo de liquidez

El riega de liguides $& defline comp la incapacidad de la Administracion de los Fidaicomisas de cumplir con
lolas sus chiigaciomes por causs; entre atros. de un retiro inegporado de fondos poe padte- el Figeicomiente
bajo Izs condiciones establecidas en a5 leyes para 198 retiros de (& Admimstracion de los Fldaicomisos, la
raduccian en el vakr de las inversianes, [a excesiva conceniracion de pasivas en una fuente en particular, ol
pEstalce entrg activos vy pasives, v falta de liguidez de es activas: La Adminkstracion de los Fideloomizos
sdminsta 5us recursos |iqultos para honrar sUs pasihvae a su vencimlents en condiciones normales

Log venoimientos de 1oz activas san determinados con base al periods remaneaiz a 12 fecha del estadn
combireds de actives v fondos an fideicomiso Rastada focha da vanclmiento cortrecteal. Al 31 de- diciembe
de 2078, o5 vendimientos die los atlivos son menaras 3 unana
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4 Estimaciones de contabilidad y julcios crificos

L Administradora de los Fldeicomisos ofectila estimaciones ¥ IS que afnctan oS montos roponacos oo o8
eclivos y pasivos dentro-del siguisnte anc fiscal. Las estimaciones ¥ JUiCios son conlinuamenle evalugdos v estin
besados en iz experiencla hisiorics ¥ obos fRstores, inclyendo expeclatives de evantns liduros GLO S Oroon 5on
razonables bajo las clreunstanoiss.

- Valor razonalie ge los instumentos finarcieros: La Adminsiradors de los Fideicomisss miden =i Neabar
razonable ulllzands niveles de jeramuia gue reflejan el significato de os datos de enlradas ulilizados a
hacer ias midiciones. La Adminisiradora ge o5 Fidelcormisos tent sesabiesido un e OTRED .y Lnd paiiics
documiniada pera |6 delerrminacion del valor rasorsble en la cudl 5o definan las responsatilicedes v
SRrEGAcion que funcionen entre las diferentes aroas responsables gue Intervienen en asio proceds, ol
Cugl ha siog aprabeado por el Cemitd de Activos ¥ Pasivos. el Comite de Riesgos v 4 Junta Directiva

La NIIF 13 especilica una [erarquia-de i8s tecnicas de valuacion en base a & B informaciones ineluldas a
e2as lecnices ge valuacion spn chsarvables o no observables. La informacion chiservabie reflicja dalos gl
merado obienidos de fuentas indepandientes; a iInformacion no obsendahle rafleja los supuestos do mercans
de los Fideicomisoe. Eatos des tipas de informacion hen oreada ia siguiento jerarquis de valor rezonabic!

Nivel 1: Los datgs de entrads san preclos collzades (sin ajustar) en mercados aclivos pera Bchives o pasivas
ienticos a los que-da enlidad pueda acceder en e fetha de ls medicion.

Mivel 2. Precics collxados en mercados actives parg instrumenios financleros simiiares o ullifzacion de una
tacnica e valuacion donde todas |8s varlables son ehtenides de informacion. observable del merado pars gs
Activos O pasivos ya ses directa & indirectamente. Enalgunos casos, los Figeicomisos emplean infoemacian de
referencia de morcados aolives pas instrumantos similanes ¥ en alms, émplee lechicas do flujos desconladas
donde tocas las varisbles & insumaos del medelo son obtenidos de Infarmacion observalile gl mercacs.

Mivil 5 Cusndo los “insumos” no estan disponiles y se requiere determinar &l valor razonable mediante un
mixielo de valuacion, & Fidutianc se apoya en entidedes dadicadas & la valoresion oe iInstrumentos bursatiles o
olen de las propias enlidades aominisiradoras del activo o pasivo que & rate.  Los modeiss omplesdos para
determine &l valor razonable normalmente son a raves de descuents de Nuos o bien valusciones que emplean
observpcitnes histericas da mercado,

dol yalar raennabls

A tonlinuacion, un resumen cel valor en libras y del valor razonable estimado de aclives y pasives financieros
significativas no medidos al valor razonable clasificedss en el Nivel 3

Valor gn libros Walor razonahlie
2018 2018 208 208
Activos
Lerschos sobod Decumenlas par-cotmar 18035 084 E-Ed..-‘l:va. 20078478 B 3052588
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LEn ballaas]

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos ¥ frensacciones mas refevantas con pades relacioradas ncluidas #n los estados financoros

combirados, se detallan @ continuacior

Activos
Dleptesitns an bande

6. Derechos sobre documentos por cobrar

2019

2000

2018

Al 31 de diciembre de 2018, los derechos sobre documentos por cobrar ostan compuestos nor catemn de
craditn Cedidos al Fidoicomisa medlante endoss de pagares mantenides en custodls por un valor noming de

B/,19.805,084 (20718: B/ 8,224, 763)

A conlinuacion, la clasfficecion de los actives sujptos o perdidas esperadas v las eservas establecidas
conforme @ las politicas cortabies adoptadas para cumglimiento de NIF 8 al 37 de diciembre de 2013

Badi gl 31 de diciembme o= 2078
Aummento de derechos soome documentos por Coorar
Reterea pera perdhdas EspEracas
Sadpa al 31 de dioiembre de 2078

Galdecal 1 de egrg 4o 2018
A che dEmachos SOl documerios por colro
Meserue oore perdoes espemdin

Saldo-pt 3 de dciemire de 20715

7.  Aportes del fideicomitente

Loz aportas del lideicomilane consisien e

Saldn al incics del ano

Apoies adiclonalas. del fidetcomil e
Eevnlucones al fidelcomitenia
Rasard para posibies pardidas

Baloc al finel ¢t ano

Etapa 1 Etapa 2 Elapa 3 Tatal
b, 224, rad 8234 T3
1. 788283 TEB.ES3
{78 062 | fH B!
18,234 084 L2608
Elapa 1 Elapa 2 Etapa 3 Toml
H.229 045 B.229 B4l
{f 1HG) & 165)
82, THA H224, 783
2019 =018
B 224 B63 8,460,030
12 214,801 1,174,505
(425 E18) £, 404,147
(78 062) {3, TS

1

10,035,284

8.234. 063
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8. Hechos posteriores al periodo sobre el que se informa

La Flducieria ha evaluato Ins sventos postengres al 31 de diclembre ge 2019, para valarar 1a necesidad de
posibile reconocimionto o revelacion en los egados financerns combiradas adjuntos, Tales evenias fusrn
evalledos hasta el 30 de abril de 2020, & focha en gue los estados financieros combinados EstabEn
disponibles para omitirse. Gon bése en esla evaluacion, se determing fue o SE produ|éran acantecimisnios
pesleriores gue roguierat el reconocimiento o revelacion de los estades firancieros combinadas.

Alinicios del mes de eners 2020, la Republica Populer China confirms 2 exislencis del coranavirus COVIE-10
(el “wiris" o "COVID. 18°). Esta virgs 46 propagd rapidaments per todo o munds, ke gus resudtd on un nivel
significative de infecciones y lkewve 4 la Qrganizecion Mundial ge la Salud {"OMS") a declasar al COVID 18 camp
una pandomda & 17 de marzo de 2020,

£f-respucsta 8 |8 pandemis, & goblomo g2 Panama hs implementado moedidas gradunles sin precedentog
gue incluyen = clieme temporsl de escuclas v universidades. |a cancelacion de reuriones sociales
SUspaasin on vigles infernacionaies. el cierra fisico de empresas, cercos sanilarios v finaimente une
Cuarenteng Lotal a partie dol 25 de marzo de 2020, Eslas medidas han resultagds en una menor actividsc
BCONCINCE para i3 gran mayonin de las industriss en el pals.

Consideramas guo of desarrslin y s propegacion de COVID-18 v o8 Impaclss econamicon rlacinnacos
generaiments no proparcionan evidencis oe las condiciones que existian al 31 ge diciermbre de 2319, por In
que no estamos ajustands las cifras al mes de diciembrs 20149,

tos efecios de COVID-1E estan avolicionando rapidamentn y 1o S8 Bspers que Lendran impactn an las
operationes del Fldecomitente: sin embargo, las wilidsces padrian bajer un 5% por los efeclos que tandrs !
COVID-19 sobre lag opeeaciones del Flideiromitente duranie ol anc 2020

En adician, a |o enlerior y & pesar de Ias incemidurnbres gue existon. ol Figsicomitents no espers gue las
corsecuencias ge COVID-12, lengan efectos en el negesio en mercha,

No obstante, £l COVIDA8 he afeclado negativamente las condiciones ecandmicas do las empresas on &
maydra de ©5 paEes e mundp, o gque ha generado une ncerdidumben plobal gque puede sfoclar las
oparaciones del Fidelcomitente. La durasitn v gravedad de los Impacios del brate de COVID-18 son Incienas
en esla marmerts v, por lotanto, el Fideicomitente no puede predecir el impacto que pudiess lerar en sus
Dparaciones y situecion financiera. el cual podris ser matarial v adverso, La Fiducians v el Fldaicemientes,
coriinuaran manitoreando y modificando las estrategias operativas v linencieras para mitigar o= posibles
Nesyos que putiaran atectar & negocio

8. Aprobacion de estados financieros combinados

Loz estados financieros combinados por el-ano terminade i 31 de diciembre de 2019, fusran aprabados poi
& Comile de Auditoria de fa Fiduciarts el 30 de abril de 2020,

TERETa L
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